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ประจําวันท่ี 25 - 29 ก.ค. 65

ตลาดหุ�นเริ่มกลับมาฟื้นตัวอีกครั้ง โดยมีป�จจัยสนับสนุนจากรายงานผลประกอบ 2Q65 บวกกับ 
ความคาดหวังว�าธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจไม�จําเป�นต�องตึงตัวนโยบายการเงินมากกว�าที่ตลาดคาด

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประกาศขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 11 ป� โดยเป�นการปรับขึ้นทั้งดอกเบี้ย
เงินฝาก, ดอกเบีย้ Refinance และดอกเบี้ยเงินกู� อย�างละ 50bps เพ่ือควบคุมเงินเฟ�อสูงขณะเดียวกัน
รัสเซียประกาศเริ่มดําเนินการจัดส�งก�าซไปยังยุโรปผ�านท�อ Nord Stream 1 อีกครั้ง ช�วยลดความ
กังวลต�อสถานการณ�พลังงานในยุโรปได�บางส�วน 

รายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ รายงานออกมาส�วนใหญ�ออกมาดีกว�าคาดเช�น 
Netflix, J&J, ASML และ Tesla โดย ASML ผู�ผลิตเครือ่งจักรผลิตเซมคิอนดักเตอร�ต�นนํ้า ยังแสดง
มุมมองการเติบโตที่แข็งแกร�ง ขณะที่บริษัท Tesla กําไรดีกว�าคาด พร�อมทั้งแสดงมุมมองเชิงบวกต�อ
การผลิตและส�งมอบรถในป�นี้

ติดตามผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ�มเทคโนโลยีขนาดใหญ�เช�น Alphabet, 
Microsoft, Amazon, Apple และ Meta เป�นต�น ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ และดัชนี
เศรษฐกจิสําคญั เช�น GDP 2Q65 สหรัฐฯ, เงินเฟ�อ (PCE) สหรัฐฯ เดือน มิ.ย. และเงินเฟ�อ (CPI) ยูโร
โซนเดือน ก.ค.

จับตาผลการประชุม  Fed และ
GDP 2Q65 ของสหรัฐฯ



สหรัฐอเมริกา

ภาพรวมผลประกอบการ 2Q65 ใน S&P500 ที่รายงานออกมาแล�ว ล�าสุด ถือว�า ดีกว�าตลาดคาด ส�งผลให�ตลาดคลาย
กังวลเรื่องผลกระทบจากเงินเฟ�อ และเศรษฐกิจชะลอตัวในระยะสั้น อย�างไรก็ตาม เริ่มเห็นดัชนีเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง เช�น 
ยอดขายบ�านมือสองท่ีลดลง, จํานวนคนท่ีย่ืนขอรับสวัสดิการว�างงานท่ีสูงข้ึน และดัชนี PMI ท่ีอ�อนแอลง

ยุโรป

ECB ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 50 bps ในการประชมุเดือน ก.ค. สงูกว�าท่ีเคยส�งสญัญาณไว� เพิม่ความเสีย่งท่ีเศรษฐกิจจะเข�า
สู�ภาวะถดถอย เนื่องจากเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช�าจากป�ญหาเรื่องพลังงาน ทั้งนี้ รัสเซียประกาศเริ่มจัดส�งก�าซไปยังยุโรปผ�าน
ท�อ Nord Stream 1 อีกคร้ัง ซ่ึงช�วยลดความกังวลต�อสถานการณ�พลังงานในยุโรปได�บางส�วน

ญี่ปุ�น

การประชุม BOJ ล�าสุด มีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ -0.1% รวมท้ัง ยังคงทํา Yield Curve Control อย�างต�อเน่ือง ส�งผลให�
เห็นเม็ดเงินลงทุนจากต�างชาติไหลเข�าตลาดหุ�น ทั้งนี้ยอดผู�ติดเชื้อที่เพิ่มสูงขึ้น และเงินเยนที่อ�อนค�ารุนแรง ส�งผลให�ญี่ปุ�น
ขาดดุลการค�าต�อเน่ือง โดยอาจส�งผลกระทบต�อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ จึงเป�นป�จจัยท่ีต�องติดตาม

หุ�นกลุ�มประเทศพัฒนาแล�ว

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 22 กรกฎาคม 2565 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�
ทั่วไป โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยง
ต�างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง

Tactical View

มุมมองเชิงบวก แนะนําซื้อ / เพิ่มนํ้าหนัก

มุมมองค�อนข�างเป�นบวก แนะนําทยอยสะสม

มุมมองเป�นกลาง แนะนําคงนํ้าหนัก

มุมมองค�อนข�างเป�นลบ แนะนําทยอยลดนํ้าหนัก

มุมมองเชิงลบ แนะนําขาย / ลดนํ้าหนัก



หุ�นกลุ�มประเทศตลาดเกิดใหม�

ไทย

ตลาดหุ�นปรับตัวขึ้นเล็กน�อย จากผลประกอบการ 2Q65 ของหุ�นกลุ�มธนาคารที่ออกมาดีกว�าคาด ทั้งนี้มีความกังวล
เพิ่มขึ้นในเรื่องคุณภาพสินทรัพย�ของกลุ�มธนาคารใน 3Q65 หลังจาก Credit Default Swap ล�าสุดปรับตัวข้ึนเข�าใกล�
ระดับช�วงท่ี Covid ระบาดหนัก รวมท้ัง แนวโน�มนโยบายการเงินตึงตัวมากข้ึน จะเป�นป�จจัยกดดันตลาดหุ�น

จีน

จํานวนผู�ป�วยใหม�ยังเพิ่มสูงข้ึนในหลายพื้นที่ แต�ยังไม�เห็นการกลับไป Lockdown เข�มข�นเหมือนช�วงที่ผ�านมา ขณะที่ความ
กังวลต�อภาคอสังหาริมทรัพย�ชะลอตัว ยังเป�นป�จจัยกดดันการฟื้นตัวของตลาด  โดยระยะสั้นอาจมีการพักตัวหลังตลาด
หุ�นปรับตัวข้ึนรับข�าวดีมามากและนักลงทุนอาจมีเทขายทํากําไรบางส�วน 

อินเดีย

ติดตามผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่คาดว�ารายได�ของบริษัทจะยังเติบโตแต�อัตรากําไรอาจถูกกดดันจากต�นทุนการ
ผลิตที่สูงขึ้น  ด�าน Valuation อยู�ในระดับสูงกว�ากลุ�มประเทศเอเชีย แนะนําติดตามกระแสเงินทุนต�างชาติซึ่งมีความสัมพันธ�
ต�อทิศทางตลาดหุ�นสูง หากพบเม็ดเงินไหลเข�าอย�างต�อเน่ืองคาดว�าจะหนุนการฟื้นตัวของตลาดหุ�นได�

เกาหลีใต�

ธนาคารกลางเกาหลีใต�ปรับข้ึนดอกเบ้ีย 50bps เพื่อควบคุมเงินเฟ�อที่ยังสูงต�อเนื่อง อย�างไรก็ตาม ยังเห็นเม็ดเงินต�างชาติ
ไหลเข�าตลาดหุ�นเกาหลีใต�ต�อจากสัปดาห�ก�อนหน�า และตลาดหุ�นเริ ่มฟื้นตัวดีขึ ้นตาม Sentiment บวกจากกลุ�มหุ �น
เทคโนโลยีสหรัฐฯ ในสัปดาห�ท่ีผ�านมา

เวียดนาม

ดัชนีเริ่มฟื้นตัวได�ต�อเนื่องมากขึ้นหลังถูกป�จจัยกดดันภายในประเทศช�วงก�อนหน�า ทั้งนีเ้รามีมุมมองเชิงบวกระยะกลาง-ยาว 
จากการเติบโตเชิงโครงสร�างและการบริโภคภายในประเทศที่ฟื้นตัวแข็งแกร�ง ช�วยผลักดันกําไรบริษัทจดทะเบียนให�สามารถ
เติบโตระดับสูงต�อไป ขณะท่ีระดับ Valuation ของดัชนีหุ�นถือว�าไม�แพง น�าสนใจลงทุน



ตราสารหนี้

ในประเทศ

กนง. ส�งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อควบคุมเงินเฟ�อ อาจส�งผลเชิงลบต�อราคาพันธบัตรรัฐบาลไทย โดยเฉพาะตราสาร
หนี้ระยะยาว อย�างไรก็ตาม เรายังคงแนะนําลงทุนตราสารหนี้ระยะสั้นเพื่อเพิ่มสภาพคล�องและกระจายความเสี่ยงของการ
ลงทุนในช�วงเวลาท่ีตลาดสินทรัพย�เสี่ยงมีความผันผวนสูง

ต�างประเทศ

ความกังวลเศรษฐกิจถดถอยที่เพิ่มสูงขึ้นต�อเนื่องอาจช�วยหนุนความต�องการพันธบัตรรัฐบาลเพื่อกระจายความเสี่ยง 
ขณะเดียวกันกลุ�มตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยเฉพาะกลุ�ม High Yield ซึ่งฐานะการเงินอาจไม�ได�แข็งแกร�งมากนัก จะถูก
กดดันจากประเด็นดังกล�าว

สินทรัพย�ทางเลือก

ทองคํา

ราคาทองคําเริ่มฟื้นตัวขึ้นได�ในสัปดาห�ที่ผ�านมา หลังดัชนี Dollar Index เริ่มปรับตัวลงมาช�วยลดแรงกดดันต�อราคา
ทองคํา ทั้งนี้เราแนะนําว�า ควรมีทองคําติดพอร�ตลงทุน เนื่องจากจะช�วยลดผลกระทบและช�วยกระจายความเสี่ยง หากเกิด
เศรษฐกิจถดถอยข้ึนในอนาคต

นํ้ามัน

ราคานํ้ามันแกว�งตัวผันผวน โดยปรับตัวขึ้นแรงช�วยต�นสัปดาห�ก�อนที่จะเริ่มปรับตัวลงมาช�วงท�ายสัปดาห� ส�วนหนึ่งเป�น
เพราะการรายงานสต็อกนํ้ามันเบนซินในสหรัฐฯ สัปดาห�ล�าสุด เพิ่มขึ้นมากกว�าคาด สะท�อน Demand ระยะสั้นชะลอลง  
กลยุทธ�สําหรับน้ํามัน เน�นเป�นการ Trading โดยมีจุด Stop Loss และ Profit Taking

อสังหาฯและ
โครงสร�างพื้นฐาน

แนวโน�มดอกเบ้ียขาข้ึนทําให�ความน�าสนใจของ Valuation ในเชิง Yield Spread ลดลง อย�างไรก็ตามกลุ�มน้ียังได�รับ
ประโยชน�จากการ Reopening โดยเฉพาะ REITs ไทย ซ่ึงราคายังฟื้นตัวค�อนข�างน�อย เม่ือเทียบกับระดับราคาท่ีปรับตัวลง
มาตั้งแต� COVID ระลอกแรก


