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ประจําวันท่ี 22 – 29 เม.ย. 65

IMF ปรับลดคาดการณ� 
GDP โลก

ตลาดหุ�นโลกได�รับแรงกดดันต�อเนื่องหลัง IMF ปรับลดประมาณการ GDP โลกสําหรับป� 2565 และ 
2566 ในขณะที่ ประธาน FED ส�งสัญญาณเตรียมขึ้นดอกเบี้ย 50bps ในการประชุมครั้งถัดไป ช�วงต�น
เดือน พ.ค.

ราคาหุ�นเทคโนโลยีในสหรัฐฯ ผันผวนเชิงลบ หลังจาก Netflix รายงานผลประกอบการ Q1 ป� 2565
รายได�เติบโตน�อยกว�าคาดและยอดผู�ใช�งานลดลง 2 แสนราย ด�านราคาหุ�น Tesla ฟื้นตัวสวนทาง
ภาพรวมกลุ�ม Tech เนื่องจากรายงานรายได�และกําไร Q1 ป� 2565 ดีกว�าคาดการณ�ของตลาด โดย 
Tesla ตั้งเป�าหมายยอดส�งมอบรถ โตเฉล่ีย 50% ต�อป�ในช�วงหลายป�ข�างหน�า 

IMF ปรับลดคาดการณ� GDP โลกป�นี้ จาก 4.4% เป�น 3.6% จากผลกระทบสถานการณ�ในยูเครน, 
ภาวะเงินเฟ�อสูง, นโยบายการเงินตึงตัวและการ Lockdown ในจีน  สําหรับป�หน�า IMF คาด GDP โลก
ขยายตัว 3.6% จากเดิมคาดโต 3.8%

Earnings Season ติดตามการรายงานผลประกอบบริษัทจดทะเบียนทั้งในประเทศและต�างประเทศ 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ� มีกําหนดการรายงานงบในสัปดาห�นี ้ เช�น Apple, 
Amazon, Alphabet, Microsoft และ Meta Platforms



มาตรการเป�ดประเทศจากในไทยและสิงคโปร�ส�งผลให�จํานวนนักท�องเที่ยวเพิ่มขึ้น ช�วยกระตุ�นการใช�จ�ายในประเทศ 
ทําให�กลุ�มสินทรัพย�ท่ีเกี่ยวข�องกับการกลับมาเป�ดประเทศเริ่มกลับมาฟื้นตัว นอกจากน้ัน Valuation และระดับเงิน
ป�นผลของอสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐานยังคงน�าสนใจ

อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

จํานวนผู�ติดเชื้อยังคงอยู�ในระดับสูงทําให�รัฐยังคงใช�นโยบายควบคุมการแพร�ระบาดอย�างเข�มงวด อย�างไรก็ตาม
ภาพรวมจีนยังคงใช�นโยบายการเงินผ�อนคลายและการปรับลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ�นเศรษฐกิจ นอกจากนี้ Valuation
ของหุ�นจีน A-Shares และ H-Shares ปรับตัวลดลงมาอยู�ในระดับทีน่�าสนใจ

ยังคงแนะนําการลงทุนเพื่อกระจายความเสี่ยงของ Portfolio โดยทองคํายังคงเป�นสินทรัพย�ที่ช�วยป�องกันความเสี่ยง
ที่เร�งตัวขึ้นสูง และความเสี่ยงของภาวะสงครามระหว�างรัสเซียและยูเครน อย�างไรก็ตาม upside จํากัดเน่ืองจากได�รับ
แรงกดดันจาก real rate ที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน

ทองคํา

นํ้ามัน

ปรับเพิ่มคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุนเป�นแนะนําลงทุน ด�าน Supply ค�อนข�างตึงตัวจากตัวเลข inventory ที่
ลดลงแรงและความไม�สงบในลิเบีย คาดผลกระทบจากแผนระบายนํ้ามันจากคลังสํารองทางยุทธ�ศาสตร� (SPR) 
ค�อนข�างจํากดั ในขณะที ่Demand ชะลอตัวลงจากการ Lockdown เมืองหลักๆ ของจีน เนื่องจากจํานวนผู�ติดเชื้อ 
COVID-19 ในประเทศจีนยังอยู�ในระดับสูง



หุ�นสหรัฐอเมริกา

หุ�นญ่ีปุ�น

จํานวนผู�ติดเชื้อรายวันปรับตัวส�งสัญญาณผ�านจุดสูงสุดไปแล�ว อีกทั้งตัวเลขเศรษฐกิจในไตรมาส 2 น�าจะกลับมา
ฟื้นตัวดีข้ึนจากอานิสงส�ของการกลับมาใช�มาตรการกระตุ�นภาคบริการผ�าน Go to Travel และ Go to Eat แต�ค�า
ของเงินเยนที่อ�อนตัวลง อาจส�งผลกระทบให�ต�นทุนการนําเข�าเพิ่มขึ้น ในขณะที่ตัวเลขการส�งออกแย�กว�าคาดจาก
ผลกระทบการล็อกดาวน�ในจีน

FED ส�งสัญญาณ Hawkish มากกว�าคาด โดยมีโอกาสปรับขึ้นดอกเบ้ีย 50 bps ในการประชุมครั้งถัดไปจากเงิน
เฟ�อที่เร�งตัวสูง ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจยังคงแข็งแกร�ง ติดตามการประกาศผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนในไตรมาสที่ 1/2565 ซ่ึงคาดว�าจะออกมาดีกว�าคาด และอัตรากําไรของบริษัทยังสามารถรักษาไว�ในระดับสูง

หุ�นไทย

ปรับลดคําแนะนําจากแนะนําลงทุนเป�นคงน้ําหนักการลงทุน โดย IMF ปรับประมาณการ GDP ของไทยป� 2565 
ลดลงจาก 4.1% เป�น 3.3% จากหนี้สาธารณะที่อยู�ระดับสูง และผลกระทบจากสงครามรัสเซียและยูเครน ประกอบ
กับ Valuation ไทยค�อนข�างตึงตัวเม่ือเทียบกับประเทศอื่น



หุ�นอินเดีย

จํานวนผู�ติดเชื้อรายวันปรับตัวลดลงและกิจกรรมทางเศรษฐกิจเร่ิมกลับมาฟื้นตัวดีข้ึน อย�างไรก็ตามเงินเฟ�อท่ีเร�งตัว
สูง โดยเฉพาะส�วนของราคาอาหารที่ปรับเพิ่มขึ้นเร็วส�งผลกระทบต�อการบริโภค นอกจากนั้นยังกดดันให�ธนาคาร
กลางส�งสัญญาณ hawkish และอาจจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมิถุนายน ในส�วนของ Valuation ยัง
ค�อนข�างตึงตัว และเงินลงทุนของต�างชาติยังคงไหลออกต�อเน่ือง 

ตราสารหนี้ไทย

ปรับลดคําแนะนําจากแนะนําลงทุนเป�นคงนํ้าหนักการลงทุน ภาพรวมของตราสารหนี้ยังได�รับแรงกดดันจากภาวะ
ดอกเบี้ยขาขึ้น โดยเฉพาะตราสารหนี้ระยะยาว แนะนําลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นเพื่อกระจายความเสี่ยงของการ
ลงทุน



ตราสารหนี้ต�างประเทศ

Yield มีแนวโน�มขาขึ้นยังคงกดดันผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ี แม�ว�า Spread ของหุ�นกู�และ High Yield
เริ่มส�งสัญญาณปรับตัวลดลง จากก�อนหน�าที่เร�งตัวขึ้นเพราะความกังวลต�อเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ยังคงแนะนํา
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้ระยะสั้น เนื่องจากมีความเสี่ยงตํ่าในภาวะความไม�แน�นอนของสินทรัพย�เสี่ยง
สูง

หุ�นเกาหลี

การส�งออกได�รับผลกระทบจากการ Lockdown ของจีน โดยเฉพาะกลุ�ม Semiconductor เนื่องจากจีนเป�นคู�ค�าหลัก
ของเกาหลี ด�านตัวเลขเงนิเฟ�อพุ�งข้ึนค�อนข�างแรง กดดนัให� BoK ขึ้น rate อีก 25 bps ในการประชุมล�าสุด เดือนนี้ ซ่ึง
มากกว�าที่ตาดคาด นอกจากน้ันมีความเสี่ยงจากการปรับประมาณการกําไรของบริษัทจดทะเบียนลดลง

หุ�นยุโรป

ปรับลดคําแนะนําจากคงนํ้าหนักการลงทุนเป�นชะลอการลงทุน โดยตลาดหุ�นยังได�รับแรงกดดันจากความตึงเครียด
ระหว�างยูเครนกับรัสเซียที่ยืดเยื้อเนื่องจากการเจรจาในแต�ละครั้งยังไม�มีข�อสรุปชัดเจน นอกจากนั้นเงินเฟ�อที่เร�งตัว
สูงกดดันให� ECB ส�งสัญญาณ Hawkish มากกว�าคาด

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 21 เมษายน 2565 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


