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ประจําวันท่ี 21 – 25 ก.พ. 65

จับตาความตึงเครียดระหว�าง
ยูเครน-รัสเซีย

ตลาดหุ�นโลกค�อนข�างผันผวนจากประเด็นรัสเซีย-ยูเครน โดยทางสหรัฐฯและยุโรปเริ่มมี
ค ําส ั ่งให �อพยพคนของประเทศตัวเองออกจากยูเครน ในขณะที ่ร ัสเซ ียขับไล �รอง
เอกอัครราชทูตสหรัฐฯ ออกจากรัสเซีย

สภาสหรัฐฯผ�านงบประมาณประจําป�ชั ่วคราวที่มีกําหนดเส�นตายวันที ่ 18 ก.พ เพื ่อ
หลีกเลี่ยงการเกิด Government Shutdown ที่จะมีผลกระทบทางลบต�อกิจกรรม
เศรษฐกิจโดยกฎหมายน้ีต�ออายุการใช�จ�ายรัฐบาลสหรัฐฯไปจนถึง 11 มีนาคม 2565

St. Louis Fed, James Bullard กล�าวย้ําในจุดยืนของการต�องเร�งข้ึนดอกเบ้ียนโยบายสู�
ระดับ 1% ภายในเดือนกรกฎาคม 

รายงานการประชุม FED เดือนมกราคม ไม�ได�มีประเด็นใหม�ท่ี surprise ตลาด โดยคณะ
กรรมการฯ ยังกังวลเงินเฟ�อและตลาดแรงงานที่แข็งแกร�ง ส�งผลให�การปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายจะต�องเป�นไปอย�างรวดเร็ว



หุ�นยุโรป

ผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 4/2021 ออกมาดีกว�าที่คาด ในขณะที่จํานวนผู�ติดเชื้อรายวัน
ปรับตัวลดลง ทิศทาง mobility ปรับตัวดีข้ึน ซ่ึงจะช�วยสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ นอกจากน้ันยุโรปยังมีเม็ด
เงินจาก EU recovery fund เข�ามาช�วยกระตุ�นเพิ่มเติม

หุ�นอินเดีย

จํานวนผู�ติดเชื้อรายวันปรับตัวลดลง โดยทางรัฐเร�งฉีดวัคซีนบูสเตอร�มากขึ้น ในขณะที่ภาพตัวเลขเศรษฐกิจออกมา
ด ีจาก consumption ที่แข็งแกร�ง และการจ�างงานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น คาดการใช�จ�ายจากภาครัฐจะช�วยสนับสนุนการ
เติบโตของเศรษฐกิจ

หุ�นไทย

ตลาดหุ�นไทยยังปรับตัวดีขึ้น แม�ว�าจํานวนผู�ติดเชื้อไวรัส COVID-19 เริ่มปรับตัวสูงขึ้นเกิน 15,000 รายต�อวัน แต�
รัฐบาลไม�ได�มีแนวโน�มจะกลับมาใช�มาตรการเข�มงวดแบบคราวก�อน จากผู�ติดเชื้อ Omicron มีอาการไม�ได�รุนแรงมาก 
และการฉีดวัคซีนท่ีรวดเร็วข้ึน ทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจยังสามารถดําเนินต�อไปได�ปกติ



หุ�นสหรัฐอเมริกา

งบไตรมาส 4/2021 ออกมาดีกว�าที่ตลาดคาด และมีการปรับประมาณการกําไรทั้งป�เพิ่มขึ้น ในขณะที่จํานวนผู�ติด
เชื้อรายวันปรับตัวลดลงต�อเนื่อง สหรัฐฯ รายงาน Retail sales เดือนมกราคม +13.0%YoY เป�นการพลิกบวก
เมื่อเทียบกับธันวาคมที่มีความกังวลเรื่องการระบาดของโอไมครอน นอกจากนั้นสภาสหรัฐฯ ผ�านงบประมาณ
ประจําป�ชั่วคราวช�วยให�ความกังวล Government shutdown คลี่คลาย

หุ�นเกาหลี

ตลาดหุ�นเกาหลียังได�รับแรงกดดันจากตัวเลขของผู�ติดเชื ้อ COVID-19 อยู�ในระดับที ่สูง ทําให�รัฐบาลเพิ่ม
มาตรการควบคุมโรคเข�มงวดขึ้นและส�งผลลบต�อการฟื้นตัวของตัวเลขเศรษฐกิจ อย�างไรก็ตามตัวเลขการส�งออก
เดือนม.ค. ปรับตัวดีข้ึน อีกท้ัง Valuation ยังน�าสนใจที่ต่ํากว�าค�าเฉลี่ยในรอบ 5 ป�ท่ีผ�านมา 

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

เศรษฐกิจยังคงได�รับผลกระทบจากการใช�มาตรการ Zero-COVID อีกทั้งสถานการณ�ภาคอสังหาริมทรัพย�ในจีน
ยังคงอ�อนแอ สะท�อนจากยอดขายในเดือน ม.ค. ที่ยังคงหดตัวสูง แต�คาดว�าตลาดหุ�นจีนน�าจะลดความผันผวนลง
จากป�จจัยบวกของการอัดฉีดสภาพคล�องของธนาคารกลางจีน และการออกมาตรกระตุ�นภาคการบริโภคเพิ่มเติม
ของรัฐบาลจีนเพื่อเสริมความแข็งแรงของการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ



นํ้ามัน

ราคานํ้ามันปรับตัวขึ้นแรงจากความกังวลเรื่องรัสเซีย-ยูเครน หลังไบเดนประกาศว�ารัสเซียพร�อมบุกยูเครนและ
อพยพคนของประเทศตัวเองออกจากยูเครน อย�างไรก็ตาม upside ค�อนข�างจํากัด ภายหลังมีความคืบหน�าการ
เจรจานิวเคลียร�อิหร�าน และจํานวนแท�นขุดเจาะสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มข้ึน

อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

ดัชนีราคากองทุนอสังหาริมทรัพย�ของไทยและสิงคโปร�ปรับตัวดีขึ้น แม�ว�าจํานวนผู�ติดเชื้ออยู�ในระดับสูง แต�คาดว�า
กิจกรรมเศรษฐกิจน�าจะไม�ถูกกระทบมากเท�ากับระลอกก�อนหน�า โดยที่ REITs สิงคโปร�น�าจะฟื้นตัวได�เร็วกว�า จาก
ผลประกอบการของกองทุนส�วนใหญ�เริ่มกลับมาขยายตัวดีขึ้น อย�างไรก็ตามจับตาความเสี่ยงการเพิ่มขึ้นของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาว และแรงเทขายของนักลงทุน อาจจะเป�นป�จจัยกดดันตลาดได�

ทองคํา

ราคาทองคําบวกแรงหลังจากความกังวลเรื่องรัสเซีย-ยูเครน สวนทางกับ real rate ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ในระยะสั้น
มองความตึงเครียดยังคงยืดเยื้อต�อ อย�างไรก็ตามมอง upside จํากัด เน่ืองจากภาพในระยะกลางถึงระยะยาวอาจ
ได�รับแรงกดดันจากอัตราดอกเบี้ยท่ีแท�จริง มีแนวโน�มปรับข้ึนต�อเน่ือง



ตราสารหนี้ไทย
Bond Yield ไทยยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นตาม Bond yield ของสหรัฐฯ ท่ีข้ึนไปอยู�ทีร่ะดบั 2% สร�างแรงกดดนัให�กบั
การลงทุนในตราสารหนี้ ทั้งนี้แนะนําลงทุนตราสารหนี้ระยะสั้นเพื่อกระจายความเสี่ยง ซึ่งได�รับผลกระทบจากการ
ปรับข้ึนของอัตราดอกเบ้ียน�อยกว�า

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

อัตราดอกเบ้ียระยะยาวมีแนวโน�มปรับตัวขึ้น จาก FED และ ECB ส�งสัญญาณใช�นโยบายการเงินที่เข�มงวดมากขึ้น 
นอกจากนั้นภาพตลาดที่มีความผันผวนมากข้ึน ทําให� spread ทั้ง emerging market และ developed market 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น แนะนําลงทุนตราสารหนี้ระยะสั้นเพื่อกระจายความเสี่ยง ซึ่งได�รับผลกระทบจากการปรับขึ้นของอัตรา
ดอกเบ้ียน�อยกว�า

หุ�นญ่ีปุ�น

ตัวเลขผู�ติดเชื้อรายวันเริ่มเห็นสัญญาณการปรับตัวลดลง แต�จํานวนผู�เสียชีวิตยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้น ตัวเลขเศรษฐกิจ
ยังคงอ�อนแอกว�าที่ตลาดคาด จากความเข�มงวดจากนโยบายโควิดและป�ญหาการยืดเยื้อของ supply disruption
นอกจากนั้นเริ ่มเห็นการปรับประมาณการ earnings ขึ้นเล็กน�อย แต�ยังถือว�าตํ่ากว�าเมื ่อเทียบกับ developed 
market อื่น ๆ 

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 17 กุมภาพันธ� 2565 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�
ทั่วไป โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยง
ต�างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


