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FDA อนุมัติให�ใช�ยา Paxlovid
สําหรับรักษา COVID-19

สัปดาห�ท่ีผ�านมาตลาดหุ�นพัฒนาแล�วปรับตัวดีข้ึน จากผลการศึกษาพบว�าการติดเชื้อของ 
Omicron ทําให�ผู�ป�วยต�องเข�ารักษาในโรงพยาบาลตํ่ากว�าเช้ือ Delta กว�า 80%

จับตาการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักทั่วโลกในป�หน�า ล�าสุด FED ส�ง
สัญญาณที่จะเริ ่มลดสภาพคล�องในช�วงป� 2022 เช�นเดียวกันกับการส�งสัญญาณของ 
ECB 

คณะกรรมการอาหารและยาแห�งสหรัฐฯ (FDA) อนุมัติให�ใช�ยาต�านโควิด Paxlovid ของ
บริษัท Pfizer รักษาในกรณีฉุกเฉิน สําหรับกลุ�มเสี่ยงสูง

ตัวเลข Manufacturing และ Service PMI ของเดือนธ.ค. ทั ้งสหรัฐฯ ยุโรปและญี่ปุ �น
ปรับตัวชะลอตัวลงจากเดิม แต�ยังอยู�ในแดนขยายตัว



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน
ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ไทย ปรับตัวลดลง จากความกังวลเรื่องการแพร�ระบาดของเชื้อ Omicron
ภายในประเทศ ที่ทําให�การเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวเต็มรูปแบบชะลอลง แต�ประชาชนฉีดวัคซีนครบโดสแล�วเกินกว�า 
60% และป�จจัยบวกจากมาตรการกระตุ�นภาคการบริโภคภายในประเทศ ขณะเดียวกันจํานวนผู�ติดเชื้อมีแนวโน�ม
ปรับตัวลดลงและประชาชนสิงคโปร�ได�รับวัคซีนครบโดสแล�วเกินกว�า 90% และเร่ิมมีการฉีด Booster

หุ�นสหรัฐอเมริกา

จํานวนผู�ติดเชื้อปรับตัวสูงขึ้น โดยสัดส�วนของการระบาดโอไมครอนเพิ่มขึ้นอย�างเห็นได�ชัด แต�ประธานาธิบดีโจ ไบเดน 
ยังคงยืนยันไม�ล็อกดาวน� และเร�งการฉีด Booster อีกทั้งคณะกรรมการอาหารและยาแห�งสหรัฐฯ อนุมัติให�ใช�ยาต�าน
โควิด Paxlovid ในกรณีฉุกเฉินแล�ว คาดว�าจะช�วยบรรเทาความหนาแน�นของระบบสาธารณสุขได� ตัวเลขเศรษฐกิจใน
สัปดาห�น้ีส�วนใหญ�ออกมาตามตลาดคาด

หุ�นจีน A-Shares

ตลาดหุ�นจีนยงัคงได�รับป�จจัยบวกจากการอดัฉีดสภาพคล�องของธนาคารกลางจีน ผ�านการลด Required Reserve 
Ratio และ Lending Rate ลง เพื่อสนับสนุนการเติบโตของตัวเลขเศรษฐกิจจากการชะลอตัวลงของการบริโภค
ภายในประเทศ อีกท้ังป�ญหาพลังงานเร่ิมคลี่คลายลง



หุ�นญ่ีปุ�น

จํานวนผู�ติดเชื้อภายในประเทศยังทรงตัว แต�เริ่มพบการระบาดเชื้อโอไมครอนในประเทศ ทําให�มีโอกาสที่รัฐบาลจะ
เพิ่มมาตรการเข�มงวดมากขึ้น ส�วนตัวเลขเศรษฐกิจมีการปรับมุมมองเป�นบวกมากขึ้นทั้งการบริโภคภาคเอกชนและ
ภาวะธุรกิจ โดยตัวเลข Personal consumption ในเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มข้ึน 2.1%

หุ�นยุโรป

จากจํานวนผู�ติดเชื้อที่ปรับตัวขึ้นอย�างรวดเร็ว ทําให�หลายประเทศเพิ่มความเข�มงวดของมาตรการป�องกันการแพร�
ระบาดของโควิด ท้ังล็อกดาวน� จํากัดการเดินทาง หรือการใช�มาตรการเคอร�ฟิว อย�างไรก็ตามอัตราการเข�ารักษาใน
โรงพยาบาลไม�ได�ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับการระบาดรอบที่ผ�านมา ทําให�ความกังวลของตลาดลดลงแนะนําหุ�น 
Small cap ที่ได�รับป�จจัยบวกจากเศรษฐกิจฟื้นตัว

หุ�นไทย

จากความกังวลที่พบผู�ติดเชื้อสายพันธุ�ใหม� Omicron ในประเทศเพิ่มขึ้น แต�การกระจายวัคซีนครอบคลุมสูงขึ้นและ
ป�จจัยบวกจากมาตรการกระตุ�นภาคการบริโภคป�หน�า ทั้งโครงการช�อปดีมีคืนและโครงการคนละครึ่งเฟส 4 ยังคง
แนะนําลงทุนในหุ�นธรรมาภิบาลไทย ซึ่งได�รับป�จจัยสนับสนุนจากมาตรการของรัฐ และเน�นอุตสาหกรรมที่ได�รับ
ประโยชน�จากการเป�ดประเทศ

หุ�นเกาหลี

จํานวนผู�ติดเชื้อไวรัสในเกาหลีใต�ยังคงอยู�ในระดับสูง ทําให�รัฐบาลเริ่มกลับมาใช�มาตรการ Lockdown ระดับ 4 อีก
ครั้งไปจนถึงต�นเดือนม.ค. ป� 2022 อย�างไรก็ดีประชาชนได�รับวัคซีนครบโดสเกินกว�า 80% แล�วและการเร�งฉีด 
Booster ภายในประเทศ ทั้งนี้แนวโน�มราคาของ Semiconductors เริ่มกลับมาดีขึ้น จากป�ญหา Global Supply
Disruption มีแนวโน�มคลี่คลาย อาจเป�นป�จจัยบวกต�อตลาดระยะถัดไป



ทองคํา

จากผลการประชุม FED ออกมาตามตลาดคาด โดยมีการเร�งการปรับลด QE ในช�วงต�นป� 2022 และคาดว�าจะปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยข้ึน 3 คร้ังในป�หน�า อย�างไรก็ตามยังแนะนําให�ถือทองคําเพื่อกระจายความเสี่ยง

นํ้ามัน

ราคานํ้ามันได�รับผลกระทบจากจํานวนผู�ติดเชื้อเพิ่มขึ้น มีโอกาสปรับเป�าการใช�นํ้ามันลดลง โดยเฉพาะในประเทศที่มี
การใช�มาตรการป�องกันการระบาดเข�มงวดมากขึ้น ส�วนของจํานวนแท�นขุดเจาะในสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นแต�ยังตํ่ากว�า
ระดับ Pre-covid อย�างไรก็ตามต�องติดตามการประชุม OPEC ในต�นเดือนมกราคมว�าจะมีการปรับแผนการผลิต
หรือไม� คาดว�าราคาจะมี downside จํากัด เน่ืองจาก OPEC ยังคงเป�นผู�ควบคุมปริมาณนํ้ามันโลก

หุ�นอินเดีย

ตลาดอินเดียยังคงได�รับแรงกดดันจากการติดเชื้อของไวรัส Omicron น�อยกว�าประเทศอื่น จากจํานวนผู�ติดเชื้อ
ยังคงอยู�ในระดับตํ่าและอัตราการฉีดวัคซีนสูง คาดว�าตัวเลขเศรษฐกิจจะได�รับผลกระทบไม�มากนัก อีกทั้งตัวเลข 
Mobility ยังคงปรับตัวดีข้ึน แต� Valuation ยังอยู�ในระดับสูงและมีการไหลออกของ Foreign Fund Flow อยู�



ตราสารหนี้ไทย
เนื่องจากเศรษฐกิจไทยพึ่งพาการท�องเที่ยวสูง อาจจะได�รับแรงกดดันจากการแพร�ระบาด Omicron มากกว�า
ประเทศอื่น ขณะที่ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวสหรัฐฯ มีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงเน�นการลงทุนตราสารหนี้ไทย
ระยะสั้น

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น แนวโน�มเงินเฟ�อสูงต�อเนื่องและเศรษฐกิจฟื้นตัวจากวิกฤตอย�างรวดเร็วส�งผล
ให� FED เร�งการปรับลดสภาพคล�องเข�าสู�ระบบและอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในป� 2022 ในขณะท่ี ECB เริ่มลด QE
เช�นเดียวกัน

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 23 ธันวาคม 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


