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ประจําวันท่ี 3 – 9 ธ.ค. 64

ไวรัสสายพันธุ�ใหม� Omicron
สร�างความกังวลต�อตลาดต�อเนื่อง

สัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นโลกผันผวน จากความกังวลเรื่องการกลายพันธุ�ของเชื้อไวรัส 
Covid 19 สายพันธุ� Omicron

ดัชนี Composite PMI ในเดือน พ.ย. ของประเทศหลักท้ังสหรัฐฯ ยุโรป และญ่ีปุ�น ยังอยู�ใน
เกณฑ�ขยายตัวรวมท้ังจีน โดยดัชนีภาคการผลิดกลับมาขยายตัว

เชื้อไวรัสสายพันธุ� Omicron ยังไม�มีข�อมูลที่เพียงพอถึงผลกระทบของไวรัส อย�างไรก็ตาม
อาจแพร�กระจายได�ดีกว�าสายพันธุ� Delta และอาจหลบเลี่ยงภูมิคุ�มกันจากวัคซีนได� ขณะที่
หลายประเทศเริ่มจํากัดการเดินทางจากแอฟริกา

ประธาน FED ส�งสัญญาณเข�มงวดมากย่ิงข้ึนอาจพิจารณายุติ QE Tapering เรว็ข้ึน ด�าน
สภาผ�านงบประมาณชั่วคราวเลื่อนความเสี่ยง Government Shutdown ไปเดือน ก.พ. 
2022



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน
ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ไทย ยังได�รับอานิสงส�จากแผนการเป�ดประเทศ มาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจ
ขนาดใหญ� รวมถึงความคืบหน�าของการฉีดวัคซีน ขณะเดียวกันจํานวนผู�ติดเชื้อมีแนวโน�มปรับตัวลดลงและประชาชน
สิงคโปร� ได�รับวัคซีนครบโดสแล�วเกินกว�า 90% และเริ่มมีการฉีด Booster และป�จจัยบวกจากการเป�ดประเทศผ�าน
โครงการ Vaccinated Travel Lane ในช�วงที่ผ�านมา แต�ยังต�องจับตาการแพร�เชื้อไวรัสสายพันธุ� Omicron

หุ�นสหรัฐอเมริกา

ปรับคําแนะนําจากคงนํ้าหนักการลงทุนเป�นเพิ่มนํ้าหนัการลงทุน การระบาดของสายพันธุ� Omicron สร�างความผัน
ผวนต�อตลาดในสัปดาห�ที่ผ�านมา อย�างไรก็ตามการกระจายวัคซีนที่สูงทําให�สัดส�วนผู�ป�วยที่เข�ารักษาตัวใน รพ. อยู�
ในระดับตํ่า และการขึ้นภาษีนิติบุคคลถูกเลื่อนออกไปเป�นป� 2023 ขณะที่ตลาดหุ�นสหรัฐฯมีสัดส�วนหุ�นกลุ�มเทคโนโลยี
สูงซ่ึงจะได�รับผลกระทบจากการระบาดของเชื้อโควิดต่ํากว�า

นํ้ามัน

ปรับคําแนะนําจากคงนํ้าหนักการลงทุนเป�นเพิ่มนํ ้าหนักการลงทุน โดยราคานํ้ามันป�จจุบันสะท�อนการกลับมา 
Lockdown ด�านจํานวนแท�นขุดเจาะปรับตัวสูงขึ้นโดยเพิ่มสูงขึ้นอย�างค�อยเป�นค�อยไป โดยจํานวนแท�นขุดเจาะยังคงอยู�
ในระดับตํ่ากว�าก�อนสถานการณ�แพร�ระบาด Covid-19 อีกทั้ง OPEC ยังเป�นผู�ควบคุมปริมาณนํ้ามันโลก ทําให�จํากัด 
Downside ของราคา



หุ�นญ่ีปุ�น

ตัวเลขยอดค�าปลกีญีปุ่�น และผลผลิตภาคอตุสาหกรรม เดอืน ต.ค. ปรับตัวสูงข้ึนหลงัการแพร�ระบาดของเชือ้ไวรัสใน
ญี่ปุ�นเร่ิมคลี่คลาย รวมถึงมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจคร้ังใหญ� ประมาณ 10% ของ GDP อีกท้ังยังคงได�รับประโยชน�
จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ อย�างไรก็ตามตลาดปรับตัวลงจากความกังวลเรื่องโควิดกลายพันธุ�
สายพันธุ�ใหม� Omicron

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

ราคาตลาดหุ�นจีนเริ่มสะท�อนป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงาน และป�ญหาเรื่อง Regulatory ไปบางส�วนแล�ว อีกทั้ง
ธนาคารกลางจีนเริ่มกลับมาอัดฉีดสภาพคล�องเข�าสู�ระบบการเงินต�อเนื่อง น�าจะช�วยลดความผันผวนของตลาดหุ�น
จีนลง อย�างไรก็ตามป�ญหาภาคอสังหาริมทรัพย�ยังคงมีอยู� จากนโยบายควบคุมการก�อหน้ีของรัฐบาล

หุ�นยุโรป

จํานวนผู�ติดเชื้อ COVID-19 ปรับตัวสูงทําสถิติใหม� ส�งผลให�หลายประเทศประกาศมาตรการ Lockdown ขึ้นอีกครั้ง 
เพิ่มความกังวลต�อตลาด รวมถึงอัตราเงินเฟ�อเร�งตัวขึ้นกว�าตลาดคาด อย�างไรก็ตามปริมาณผู�ที่ได�รับวัคซีนแล�วอยู�
ในระดับสูง รวมถึงดัชนีตัวเลข PMI เดือน พ.ย. ยังคงขยายตัวดีกว�าตลาดคาด โดยแนะนําให�ลงทุนกลุ�มหุ�น Small 
Cap ที่ได�รับประโยชน�จากเศรษฐกิจโตดีต�อเน่ืองในป� 2023

หุ�นอินเดีย

ระดับ Valuation หุ�นอินเดียยังอยู�ในระดับสูง รวมถึงการแพร�ระบาดของเชื้อไวรัสสายพันธุ� Omicron ส�งผลลบต�อ 
Sentiment ตลาดโดยรวม ยังคงต�องจับตาสถานการณ�การระบาดของเชื้อกลายพันธุ�นี้อย�างใกล�ชิด



หุ�นไทย

ปรับคําแนะนําจากแนะนําลงทุนเป�นคงนํ้าหนักการลงทุน เนื่องจากมีความกังวลถ�าพบผู�ติดเชื้อสายพันธุ� ใหม� 
Omicron ในประเทศ อาจทําให�รัฐบาลมีโอกาสกลับมา Lockdown อีกครั้งและแผนการเป�ดประเทศอาจล�าช�าไปอีก 
แม�ว�าประชาชนฉีดวัคซีนครบโดสเกือบ 60% แล�ว และยังได�ป�จจัยบวกจากมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจขนาดใหญ�

ทองคํา

ปรับคําแนะนําจากเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนเป�นคงนํ้าหนักการลงทุนในทองคํา เนื่องจาก FED ส�งสัญญาณอาจขึ้น
อัตราดอกเบ้ียเร็วกว�าคาด จากเงินเฟ�อท่ีสูงต�อเนื่อง อย�างไรก็ตามยังแนะนําให�ถือทองคําเพื่อกระจายความเสี่ยง

หุ�นเกาหลี

ปรับคําแนะนําชะลอการลงทุนเป�นคงนํ้าหนักการลงทุน หลังจากช�วงที่ผ�านมาราคาหุ�นตลาดเกาหลีปรับตัวลงมา
สะท�อนข�าวการปรับขึ้นดอกเบี้ย ขณะที่จํานวนผู�ติดเชื้อในเกาหลีใต�ยังอยู�ในระดับสูงและเริ่มพบผู�ติดเชื้อสายพันธุ� 
Omicron ในประเทศ ทั้งนี้ความเสี่ยงของป�ญหา Global Supply Disruption ที่คลี่คลายขึ้นอาจเป�นป�จจัยบวกต�อ
ตลาดระยะถัดไป



ตราสารหนี้ไทย

แผนการเป�ดประเทศที่ชัดเจนมากขึ้น ประชาชนฉีดวัคซีนครบโดสมากกว�า 50% รวมถึงมาตรการกระตุ�นภาคการ
ท�องเท่ียวและภาคการบริโภคในประเทศ ทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มกลับมาฟื้นตัวดีขึ้น ขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ มีแนวโน�มปรับข้ึน จึงเน�นการลงทุนตราสารหน้ีไทย Duration ต่ํา

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัวดี อีกทั้งยังมีความเสี่ยงท่ี FED จะถอน
สภาพคล�องเร็วข้ึน ขณะท่ีสภาผู�แทนฯ สหรัฐฯ มีมติเห็นชอบแผนกระตุ�นเศรษฐกิจ “Build Back Better” วงเงินรวม 
2.43 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ คิดเป�นประมาณราว 11% GDP ซ่ึงเป�นป�จจัยบวกต�อเศรษฐกิจในระยะถัดไป

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 2 ธันวาคม 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


