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ประจําวันท่ี 26 พ.ย. – 3 ธ.ค. 64

ความกังวลของเชื้อไวรัส COVID-19
สายพันธุ�ใหม�แอฟริกาใต�เพ่ิมขึ้น

สัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นโลกส�วนใหญ�ปรับตัวลดลง จากความกังวลเรื่องอัตราเงินเฟ�อ 
การปรับข้ึนของจํานวนผู�ติดเช้ือ COVID-19 ท่ัวโลก และการกลายพันธุ�ของเช้ือไวรัส

ดัชนี Composite PMI ในเดือน พ.ย. ของประเทศหลักท้ังสหรัฐฯ ยุโรป และญ่ีปุ�นยังอยู�ใน
เกณฑ�ขยายตัว จากผลผลิตกลับมาเกือบปกติหลังหลายประเทศเริ่มกลับมาเป�ดประเทศ

ปธน. Joe Biden เลอืกนาย Jerome Powell ให�ดํารงตําแหน�งประธาน FED เป�นสมัยท่ี 2
เพ่ือจะได�สามารถดําเนินนโยบายการเงินต�อเน่ืองได�อย�างมีประสิทธิภาพ

สภาผู�แทนฯ สหรัฐฯ มีมติเห็นชอบแผนกระตุ�นเศรษฐกิจ “Build Back Better” วงเงินรวม 
2.43 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ (คิดเป�นประมาณราว 11% GDP)



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน
ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ไทย ยังได�รับอานิสงส�จากแผนการเป�ดประเทศ มาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจ
ขนาดใหญ� รวมถึงความคืบหน�าของการฉีดวัคซีน ขณะเดียวกันจํานวนผู�ติดเชื้อมีแนวโน�มปรับตัวลดลงและประชาชน
สิงคโปร�ได�รับวัคซีนครบโดสแล�วเกินกว�า 90% และเริ่มฉีดมีการฉีด Booster คาดว�าน�าจะกลับมาใช�ชีวิตใกล�เคียงกับ
สภาวะปกติได�อีกคร้ังและป�จจัยบวกจากการเป�ดประเทศผ�านโครงการ Vaccinated Travel Lane

หุ�นไทย

จากที่ประชาชนฉีดวัคซีนครบโดสเกินกว�า 50% แล�ว อีกทั้งครม. อนุมัติจัดซื้อวัคซีนที่มีประสิทธิภาพเพิ่มเติม 
รวมถึงมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจขนาดใหญ�ของรัฐบาล น�าจะทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาฟื้นตัวดีขึ้นใน
ระยะนี้ อีกทั้งแผนการเป�ดประเทศที่มีความชัดเจนมากขึ้น โดยกองทุน SCBTHAICG มีสัดส�วนการลงทุนหุ�นกลุ�มที่
ได�รับประโยชน�จากการเป�ดเมืองสูง เช�น กลุ�มธนาคาร

ทองคํา

แนะนําลงทุนในทองคําเพื่อกระจายความเสี่ยง จากการกลายพันธุ�ของ COVID-19 ที่มีสายพันธุ�ใหม�ในแอฟริกาใต� 
B.1.1.529 และอุปสงค�ของทองคําในอินเดียสําหรับ Wedding Season ยังมีอยู� อีกทั้งอัตราเงินเฟ�อที่อยู�ในระดับสูง
กว�าคาดการณ� ส�งผลให�ผลตอบแทนที่แท�จริง (Real Yield) ยังคงอยู�ในระดับต่ํา



หุ�นสหรัฐอเมริกา

รายงานการประชุม FOMC เดือน พ.ย. ระบุว�า FED มีความพร�อมในการปรับลดวงเงิน QE และเร�งการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ีย ถ�าอัตราเงินเฟ�อยังคงอยู�ในระดับสูง โดยล�าสุดอัตราเงินเฟ�อ PCE เดือน ต.ค. เร�งตัวขึ้น 5.0%YoY เท�า
ตลาดคาด อย�างไรก็ตามการใช�จ�ายของผู�บริโภคแข็งแกร�งขึ้นส�งผลดีต�อ GDP ไตรมาส 4 โดยกองทุน SCBS&P500
ยังคงได�รับแรงหนุนจากผลประกอบการไตรมาส 3 และหุ�นกลุ�มเทคโนโลยี

หุ�นญ่ีปุ�น

รัฐบาลญี่ปุ�นประกาศมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจครั้งใหญ� ประมาณ 5 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ หรือ 10% ของ 
GDP อีกทั้งยังคงได�รับประโยชน�จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ การฉีดวัคซีนที่อยู�ในระดับสูง และการ
ผ�อนคลาย Lockdown ต�อเนื่อง อย�างไรก็ตามตลาดปรับตัวลงจากความกังวลเรื่องโควิดกลายพันธุ� สายพันธุ�ใหม� 
แอฟริกาใต� B.1.1.529

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

ป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงาน และความเสี่ยงด�านภาคอสังหาริมทรัพย�ยังคงมีอยู�จากท่ีบริษัท Evergrande ยังมี
การครบกําหนดการชําระดอกเบี้ยอีกเรื่อยๆ จนถึงป�หน�า อย�างไรก็ตามธนาคารกลางจีนเริ่มกลับมาอัดฉีดสภาพ
คล�องเข�าสู�ระบบการเงินต�อเนื่อง น�าจะช�วยลดความผันผวนของตลาดหุ�นจีนลง

หุ�นยุโรป

ปรับคําแนะนําจากแนะนําลงทุนเป�นคงนํ้าหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป โดยจํานวนผู�ติดเชื้อ COVID-19 ปรับตัวสูงขึ้น 
ส�งผลให�หลายประเทศเริ่มมีมาตรการ Lockdown ขึ้นอีกครั้ง เพิ่มความกังวลต�อตลาด อย�างไรก็ตามปริมาณผู�ที่
ได�รับวัคซีนแล�วอยู�ในระดับสูง และดัชนีตัวเลข PMI เบื้องต�นเดือน พ.ย. ยังคงขยายตัวดีกว�าตลาดคาด โดยแนะนําให�
ลงทุนกลุ�มหุ�น Growth เน่ืองจากได�รับผลกระทบจากต�นทุนที่สูงข้ึนต่ํากว�าตลาดโดยรวม



นํ้ามัน

จํานวนแท�นขุดเจาะปรับตัวสูงขึ้นโดยเพิ่มสูงขึ้นอย�างค�อยเป�นค�อยไป อย�างไรก็ตามจํานวนแท�นขุดเจาะยังคงอยู�ในระดับ
ตํ่ากว�าก�อนสถานการณ�แพร�ระบาด Covid-19 ในขณะที่สหรัฐฯ ประกาศปล�อยนํ้ามันออกจากคลัง อย�างไรก็ตาม
ปริมาณการปล�อยนํ้ามันดังกล�าวอยู�ในระดับตํ่าโดยคาดว�าจะไม�กระทบต�อราคานํ้ามัน ด�านประเด็นการแพร�ระบาดเชื้อ
ไวรัส Covid-19 ในยุโรป และความกังวลด�านการแพร�ระบายเชื้อไวรัสสายพันธุ�ใหม�แอฟริกาใต� B.1.1.529 อาจนําไปสู�
การ Lockdown ส�งผลต�อปริมาณความต�องการใช�น้ํามัน

หุ�นอินเดีย

ในช�วงที่ผ�านมาตลาดหุ�นอินเดียค�อนข�างผันผวนจากข�าวการลดสภาพคล�องในระบบการเงิน อีกทั้ง Valuation ยัง
อยู�ในระดับสูง อย�างไรก็ตามตลาดอินเดียยังได�รับป�จจัยบวกจากการกลับมาเป�ดเมือง และตัวเลขผู�ติดเชื้ออยู�ในระดับ
ต่ํา ทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจสามารถกลับมาดําเนินได�เกือบเหมือนภาวะปกติ



ตราสารหนี้ไทย

แผนการเป�ดประเทศที่ชัดเจนมากขึ้น ประชาชนฉีดวัคซีนครบโดสมากกว�า 50% รวมถึงมาตรการกระตุ�นภาคการ
ท�องเท่ียวและภาคการบริโภคในประเทศ ทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มกลับมาฟื้นตัวดีขึ้น ขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ยังอยู�ในระดับสูง จึงเน�นการลงทุนตราสารหน้ีไทย Duration ต่ํา

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัว อีกทั้งธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดการ
เข�าซื้อสินทรัพย�ลงโดยเริ่มต�นภายในเดือน พ.ย. นี้ แต�ยังไม�รีบปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ในสัปดาห�ที่ผ�านมา สภาผู�แทนฯ 
สหรัฐฯ มีมติเห็นชอบแผนกระตุ�นเศรษฐกิจ “Build Back Better” วงเงินรวม 2.43 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ คิดเป�น
ประมาณราว 11% GDP ซ่ึงเป�นป�จจัยบวกต�อเศรษฐกิจในระยะถัดไป

หุ�นเกาหลี

จํานวนผู�ติดเชื้อในเกาหลีใต�เพิ่มขึ้นสูงกว�าระลอกอื่นๆ ที่ผ�านมา อาจทําให�รัฐบาลออกมาตรการ Lockdown
เพิ่มเติม ซึ่งอาจจะส�งผลลบต�อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะน้ี อีกทั้งรัฐบาลเกาหลีปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เพิ่มขึ้นเป�น 1.00% นอกจากนี้ความเสี่ยงเรื่องป�ญหา Global Supply Disruption อาจมากระทบต�อการผลิต PC 
ซ่ึงอาจทําให�กระทบต�อความต�องการของ Semiconductor Memory Chip

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 25 พฤศจิกายน 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�
ทั่วไป โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยง
ต�างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


