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FED ประกาศ QE Tapering
เริ่มต�น พ.ย. นี้

สัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นโลกยังคงปรับตัวดีขึ้นด�วยแรงหนุนจากผลประกอบการบริษัท
จดทะเบียนไตรมาส 3 ออกมาดีกว�าตลาดคาดการณ�

การประชุม OPEC+ คงแผนการผลิตน้ํามันท่ีระดับเดิมต�อไปในเดือน ธ.ค. 

ดัชนี Composite PMI เดอืน ต.ค. อย�างเป�นทางการปรบัตวัข้ึนในประเทศหลกั โดยเฉพาะ
ญ่ีปุ�น อย�างไรก็ตามดัชนีในประเทศกลุ�มยุโรปชะลอตัวลงต�อเน่ือง

FED ประกาศทํา QE Tapering ตามตลาดคาด โดยเริ่มต�นภายในเดือน พ.ย. นี้ ที่อัตรา 
1.5 หม่ืนล�านดอลล�าร�สหรัฐฯต�อเดือน และยังคงอัตราดอกเบ้ียในระดับตํ่าท่ี 0-0.25%



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

หุ�นญ่ีปุ�น

เศรษฐกิจญี่ปุ�นมีแนวโน�มมฟื้นตัวดีขึ้น จากจํานวนผู�ติดเชื้อ Covid-19 อยู�ในระดับตํ่าสุดในรอบป� ร�วมกับการ
กระจายวัคซีนที่รวดเร็ว รวมไปถึงนโยบายทางการเงินและการคลังที่ยังคงสนับสนุนเศรษฐกิจ โดยหุ�นญี่ปุ�นกลุ�ม 
Small Cap มีโอกาสเติบโตสูงและมีระดับราคาต่ํากว�าตลาดอื่น

ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ไทย ค�อนข�างทรงตัว และยังได�รับอานิสงส�จากการผ�อนคลายมาตรการ 
Lockdown รวมถึงแผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวในเดือนพ.ย. นี้ อีกทั้งรัฐบาลออกมาตรการกระตุ�นรัฐบาล 
ภาคการท�องเท่ียวกับภาคการบริโภคภายในประเทศ ขณะที่สิงคโปร�เริ่มมีความกังวลเรื่องการเพิ่มขึ้นของจํานวนผู�ติด
เชื้อรายวันกลับมาเร�งตัวสูงขึ้นอีกครั้ง ทั้งนี้สิงคโปร�ฉีดวัคซีนครบโดสแล�วเกินกว�า 80% คาดว�าน�าจะกลับมาใช�ชีวิต
ใกล�เคียงกับสภาวะปกติได�อีกคร้ังและป�จจัยบวกการเป�ดประเทศผ�านโครงการ Vaccinated Travel Lane



หุ�นไทย

หุ�นสหรัฐอเมริกา

FED ประกาศลดการเข�าซื้อสินทรัพย�ลงโดยเริ่มต�นภายในเดือน พ.ย. นี้ ที่อัตรา 1.5 หมื่นล�านดอลล�าร�สหรัฐฯต�อ
เดือน แต�ยังคงอัตราดอกเบี้ยในระดับตํ่า และยังคงมองว�าอัตราเงินเฟ�อยังคงมีความเสี่ยง โดยกองทุน SCBDJI มี
สัดส�วนการลงทุนในหุ�นกลุ�มมูลค�าและวัฏจักรสูงกว�าดัชนี S&P500 ซ่ึงได�รับประโยชน�ในช�วงดอกเบี้ยขาข้ึน

หุ�นเกาหลี

หุ�นยุโรป

การประชุม ECB มีมติคงนโยบายการเงินตามคาดการณ� และยังคงมีมุมมองเงินเฟ�อที่สูงขึ้นเป�นเพียงชั่วคราว 
อย�างไรก็ตามเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัวลงสะท�อนผ�านตัวเลข PMI เดือน ต.ค. ที่ปรับตัวลดลง ในส�วนกลุ�มหุ�นยุโรป
ขนาดเล็กยังคงได�รับประโยชน�จากโมเมนต้ัมเศรษฐกิจฟื้นตัว

การผ�อนคลายมาตรการ Lockdown อย�างต�อเนื่องและแผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวต�างชาติที่ฉีดวัคซีน
ครบโดสเข�ามาท�องเที่ยวแบบไม�ต�องกักตัว รวมถึงครม. อนุมัติเม็ดเงินกระตุ�นการบริโภคในประเทศเพิ่มเติมใน
ไตรมาส 4 ยังเป�นป�จจัยบวกต�อภาพรวมเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยกองทุน SCBTHAICG มีสัดส�วนการลงทุนหุ�น
กลุ�มที่ได�รับประโยชน�จากการเป�ดเมืองสูง เช�น กลุ�มธนาคาร

ตลาดหุ�นเกาหลียังคงได�รับผลกระทบจากป�ญหา Global Supply Disruption ที่ยังยืดเยื้อ เนื่องจากบริษัทที่เป�น
สัดส�วนใหญ�ในตลาดหุ�นเป�นธุรกิจที่เกี่ยวข�องกับ Semiconductors อีกท้ังจํานวนผู�ติดเชื้อยังคงอยู�ในระดับสูง ทําให�
รัฐบาลคงมาตรการ Lockdown อยู� ทั้งประชาชนได�รับวัคซีนครบโดส เกินกว�า 75% น�าจะเป�นป�จจัยบวกที่จะทําให�
กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวดีข้ึนในระยะถัดไป 



นํ้ามัน

สต�อกนํ้ามันดิบสหรัฐฯยังคงปรับตัวขึ้นต�อเนื่องเป�นสัปดาห�ที ่ 2 ประมาณ 3.3 ล�านบาเรล ในด�านการประชุม 
OPEC+ ตกลงคงแผนการผลิตนํ้ามันที่ระดับเดิมต�อไปในเดือน ธ.ค. ด�านความต�องการนํ้ามันยังคงอยู�ในระดับสูง
โดยฟื้นตัว 1.8 แสนบาร�เรลต�อวัน โดยยังคงทรงตัวใกล�เคียงกับระดับก�อนการแพร�ระบาดของไวรัส

ทองคํา
แนวโน�มการปรับตัวสูงขึ้นของ Bond Yield ยังเป�นป�จจัยกดดันราคาทองคํา ด�านธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดการ
เข�าซื้อสินทรัพย�ลงโดยเริ่มต�นภายในเดือน พ.ย. นี้ อย�างไรก็ตามการลงทุนในทองคําจะช�วยกระจายความเสี่ยงจาก
อัตราเงินเฟ�อท่ียังทรงตัวในระดับสูง

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

หุ�นอินเดีย

ตลาดหุ�นอนิเดยีปรับตัวลดลงต�อเน่ือง 2 สปัดาห�ท่ี ประมาณ -4% จากป�จจัยกดดันด�านข�าวการลดสภาพคล�องจาก
ระบบธนาคารลง และระดับ Valuation ที่อยู�ในระดับสูงท่ี +2 SD ประกอบกับเม็ดเงินลงทุนจากต�างชาติที่ยังคงอยู�ใน
ระดับสูง อาจมีความเสี่ยงด�านเม็ดเงินลงทุนไหลออก

ประเทศจีนยังคงเผชิญความเสี่ยงด�านภาคอสังหาริมทรัพย�อยู� แม�ว�าล�าสุดบริษัท Evergrande ยังสามารถจ�ายชําระ
ดอกเบี้ยได� แต�ยังมีการครบกําหนดการชําระดอกเบี้ยอีกเรื่อย ๆ อีกทั้งป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงานกระทบกับ
ภาคผลิตสะท�อนจากดัชนี PMI ภาคการผลิตของเดือน ต.ค. ยังอยู�ในเกณฑ�หดตัว ขณะที่การกลับมาอัดฉีดสภาพ
คล�องเข�าสู�ระบบการเงินของธนาคารกลางจีน น�าจะช�วยหนุนและลดความผันผวนของตลาดหุ�นจีนลง



ตราสารหนี้ไทย

เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน�มดีขึ้น จากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown, ความคืบหน�าของการกระจายวัคซีน 
แผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวในเดือน พ.ย. นี้  และมาตรการกระตุ�นภาคการบริโภคขนาดใหญ� ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มข้ึน ลงทุนโดยเน�นการลงทุนตราสารหนี้ไทย Duration ต่ํา

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัว อีกทั้ง FED ส�งสัญญาณลด QE ช�วง
ปลายป�น้ีและข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว�าคาด ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ�

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 4 พฤศจิกายน 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�
ทั่วไป โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยง
ต�างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


