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สัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นโลกส�วนใหญ�ปรับตัวดีขึ้น จากหลายประเทศเริ่มกลับมาเป�ด
เมืองอีกครั้ง รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 3 ออกมาดีกว�าคาดการณ�

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาส 3 ขยายตัวตํ ่ากว�าตลาดคาด จากป�ญหา Global 
Supply Disruption และการแพร�ระบาดไวรัส COVID-19 สายพันธุ� Delta

ธนาคารกลางทั่วโลกเริ่มส�งสัญญาณลดสภาพคล�อง ล�าสุดประธาน FED มีความชัดเจน
ข้ึนในการเริ่มทํา QE Taper จากความกังวลของอัตราเงินเฟ�อท่ีอยู�ระดับสูงเป�นเวลานาน

ดัชนี Composite PMI ของประเทศส�วนใหญ�ปรับตัวดข้ึีน โดยเฉพาะญ่ีปุ�นท่ีพลกิกลบัมา
อยู�แดนขยายตัวอีกครั้ง จากการยกเลิกสถานการณ�ฉุกเฉินทุกพ้ืนท่ีในประเทศ



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ไทย เริ่มกลับมาปรับตัวดีขึ้นจากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown และ 
อีกทั้งในระยะถัดไปน�าจะได�รับป�จจัยหนุนจากแผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเท่ียวในเดือนพ.ย. นี้ กับมาตรการกระตุ�น
ภาคการบริโภคขนาดใหญ� ขณะที่ตัวเลขผู�ติดเชื้อในสิงคโปร�เริ่มกลับมาเร�งตัวอีกครั้ง ทั้งนี้สิงคโปร�ฉีดวัคซีนครบโดส
แล�วเกือบ 80% ส�งผลให�ในระยะถัดไปน�าจะกลับมาใช�ชีวิตใกล�เคียงกับสภาวะปกติได�อีกครั้งและมีการเป�ดประเทศผ�าน
โครงการ Vaccinated Travel Lane (VTL)

หุ�นญ่ีปุ�น

จํานวนประชากรที่ได�รับวัคซีนครบ 2 เข็มแล�ว อยู�ที่ระดับเกินกว�า 70% ช�วยสนับสนุนการเป�ดเมือง ในขณะที่การ
ดําเนินนโยบายทางการเงินยังคงผ�อนคลายต�อเนื่องเม่ือเทียบกับตลาดพัฒนาอื่นยังคงสนับสนุนตลาด โดยหุ�นญี่ปุ�น
กลุ�ม Small Cap มีโอกาสเติบโตสูงและมีระดับราคาต่ํากว�าตลาดอื่น



หุ�นไทย

การผ�อนคลายมาตรการ Lockdown อย�างต�อเนื ่องและการประกาศแผนเตรียมเป�ดประเทศรับนักท�องเที ่ยว
ต�างชาติที่ฉีดวัคซีนครบโดสแบบไม�ต�องกักตัว รวมถึงครม. อนุมัติเม็ดเงินกระตุ�นการบริโภคในประเทศเพิ่มเติมใน
ไตรมาส 4 ยังเป�นป�จจัยบวกต�อภาพรวมเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยกองทุน SCBTHAICG มีสัดส�วนการลงทุนหุ�น
กลุ�มที่ได�รับประโยชน�จากการเป�ดเมืองสูง เช�น กลุ�มธนาคาร

หุ�นสหรัฐอเมริกา

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 3 ออกมาดีกว�าตลาดคาดการณ� อย�างไรก็ตามจากป�ญหาห�วงโซ�อุปทาน 
และไวรัสสายพันธุ�เดลต�าทําให� GDP ไตรมาส 3 ขยายตัวตํ่ากว�าตลาดคาด โดยกองทุน SCBDJI มีสัดส�วนการ
ลงทุนในหุ�นกลุ�มมูลค�าและวัฏจักรสูงกว�าดัชนี S&P500 ซ่ึงได�รับประโยชน�ในช�วงดอกเบี้ยขาข้ึน

หุ�นเกาหลี

ตลาดหุ�นเกาหลียังคงได�รับผลกระทบจากป�ญหา Supply Disruption เนื่องจากบริษัทที่เป�นสัดส�วนใหญ�ในตลาดหุ�น
เป�นธุรกิจที่เกี่ยวข�องกับ Semiconductors อีกทั้งจํานวนผู�ติดเชื้อยังคงอยู�ในระดับสูง ทําให�รัฐบาลคงมาตรการ 
Lockdown ที่ระดับ 4 ในกรุงโซลไปจนถึงปลายเดือน ต.ค. ขณะที่ประชาชนได�รับวัคซีนครบโดส เกินกว�า 70% น�าจะ
เป�นป�จจัยบวกที่จะทําให�กิจกรรมเศรษฐกิจฟื้นตัวดีข้ึนในระยะถัดไป 

หุ�นยุโรป

ตัวเลข PMI เบื้องต�นเดือนตุลาคมปรับตัวลดลง และตํ่ากว�าตลาดคาดการณ� การประชุม ECB มีมติคงนโยบาย
การเงินตามคาดการณ� และยังคงมีมุมมองเงินเฟ�อที่สูงขึ้นเป�นเพียงชั่วคราว ในส�วนกลุ�มหุ�นยุโรปขนาดเล็กยังคง
ได�รับประโยชน�จากโมเมนต้ัมเศรษฐกิจฟื้นตัว



นํ้ามัน

EIA ปรับลดคาดการณ�การผลิตนํ้ามันดิบสหรัฐฯ ในช�วงไตรมาส 4 ลง 1.5 แสนบาร�เรลต�อวัน สู�ระดับ 11.1 ล�าน
บาร�เรลต�อวัน ด�านจํานวนแท�นขุดเจาะนํ้ามันปรับตัวลดลง 2 แท�น ไปอยู�ที่ 443 แท�น ในอาทิตย�นี้ แต�ยังคงฟื้นตัวขึ้น
ต�อเนื่อง อย�างไรก็ตามตัวเลขสต�อกน้ํามันดิบของสหรัฐฯ ยังคงอยู�ต่ํากว�าค�าเฉลี่ย 5 ป�

ทองคํา

แนวโน�มการปรับตัวสูงขึ้นของ Bond Yield ยังเป�นป�จจัยกดดันราคาทองคํา ส�วนหนึ่งเป�นผลมาจากธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เริ่มชัดเจนมากขึ้นกับการดําเนินนโนบายการเงินแบบเข�มงวด อย�างไรก็ตามการลงทุนในทองคําจะช�วย
กระจายความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ�อท่ียังทรงตัวในระดับสูง

ประเทศจีนยังคงเผชิญป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงานและความเสี่ยงด�านภาคอสังหาริมทรัพย� แม�ว�าล�าสุดบริษัท 
Evergrande ยังสามารถจ�ายชําระดอกเบี้ยได� แต�ยังมีการครบกําหนดการชําระดอกเบี้ยอีกเรื่อย ๆ ขณะที่การกลับมา
อัดฉีดสภาพคล�องเข�าสู�ระบบการเงินของธนาคารกลางจีน น�าจะช�วยหนุนและลดความผันผวนของตลาดหุ�นจีนลง

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

หุ�นอินเดีย

ปรับจากแนะนําการลงทุนเป�นคงนํ้าหนักการลงทุนจากการประกาศของธนาคารกลางอินเดียที่มีแผนจะถอนสภาพ
คล�องออกจากระบบการเงิน ซึ่งอาจเป�นความเสี่ยงทําให�ตลาดหุ�นอินเดียกลับมาผันผวนในระยะนี้ อย�างไรดียังมี
ป�จจัยบวกจากการฉีดวัคซีนที่มีความคืบหน�าและการเกิดภูมิคุ�มกันหมู�จากผู�ติดเชื้อที่สูงมากในช�วงที่ผ�านมา อีกทั้ง 
Sentiment บวกจากอินเดียเร่ิมเป�ดประเทศบางส�วนในช�วงกลางเดือน ต.ค.ที่ผ�านมา 



ตราสารหนี้ไทย

เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน�มดีขึ้น จากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown, ความคืบหน�าของการกระจายวัคซีน 
แผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวในเดือน พ.ย. นี้  และมาตรการกระตุ�นภาคการบริโภคขนาดใหญ� ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มข้ึน อาจส�งผลลบต�อการลงทุนตราสารหนี้ระยะยาวไทย

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัว อีกทั้ง FED ส�งสัญญาณลด QE ช�วง
ปลายป�น้ีและข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว�าคาด ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ�

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


