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ตลาดหุ�นโลกเข�าสู�ช�วงประกาศ
ผลประกอบการไตรมาส 3

ในช�วงสัปดาห�ที ่ผ�านมาตลาดหุ �นโลกส�วนใหญ�ปรับตัวดีขึ ้น ด�วยแรงหนุนจากผล
ประกอบการไตรมาส 3 ออกมาดีกว�าคาดการณ�

ตัวเลขยอดค�าปลีกสหรัฐฯ เดือน ก.ย. ขยายตัวต�อเนื่อง สวนทางกับดัชนีความเชื่อมั่น
ผู�บริโภคท่ีปรับตัวลดลง ในขณะท่ีดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัว

ครม.ไทยอนุมัติงบกระตุ�นเศรษฐกิจและการบริโภคภายในประเทศ 5.45 หมื่นล�านบาท
เพ่ิมเติม

จํานวนผู�ติดเช้ือ Covid 19 ท่ัวโลก ปรบัตวัลดลงต�อเน่ือง หนุนการเป�ดเมืองและการดาํเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

คาดว�าดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ยังคงได�รับอานิสงส�จากแผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวใน
เดือนพ.ย. นี้ และความคืบหน�าในการฉีดวัคซีนในไทยที่คาดว�าจะมีภูมิคุ�มกันหมู�ในต�นป� 2022 แม�ว�าสิงคโปร�ประกาศ
ขยายมาตรการควบคุมไปถึง 21 พ.ย. แต�ยังคงมีป�จจัยบวกจากการที่ประชาชนได�รับวัคซีนครบโดส เกินกว�า 70 %
น�าจะส�งผลให�การกลับมาใช�ชีวิตใกล�เคียงกับช�วงปกติได�อีกคร้ัง

หุ�นญ่ีปุ�น

อัตราการประชากรที่ได�รับวัคซีนครบ 2 เข็ม ปรับตัวสูงขึ้นต�อเนื่องเป�นการสนับสนุนการเป�ดเมือง ในขณะที่ค�าเงิน
เยนอ�อนค�าลงต�อเน่ืองส�งผลบวกต�อ sentiment ตลาด ในขณะท่ีหุ�นญี่ปุ�นกลุ�ม Small Cap มีโอกาสเติบโตสูงและมี
ระดับราคาต่ํากว�าตลาดอื่น

หุ�นอินเดีย

ความคืบหน�าของการฉีดวัคซีนและการเกิดภูมิคุ�มกันหมู�จากผู�ติดเชื้อที่สูงมากในช�วงที่ผ�านมาหนุนการกลับมา
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยอินเดียมีแผนการเป�ดประเทศในช�วงกลางเดือน พ.ย. รวมถึงการบริโภคใน
ประเทศเร่ิมกลับมาฟื้นตัว และเงินลงทุนจากต�างชาติยังคงอยู�ในระดับสูง



หุ�นไทย

จากความคืบหน�าของการฉีดวัคซีน และการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown อย�างต�อเนื่อง อีกทั้งการประกาศ
แผนเตรียมเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวต�างชาติที่ฉีดวัคซีนครบโดสแบบไม�ต�องกักตัว รวมถึงครม. อนุมัติเม็ดเงิน
กระตุ�นการบริโภคในประเทศเพิ่มเติมในไตรมาส 4 อาจส�งผลให�กิจกรรมเศรษฐกิจมีแนวโน�มปรับตัวดีขึ้นในระยะ
ถัดไป โดยกองทุน SCBTHAICG มีสัดส�วนการลงทุนหุ�นกลุ�มท่ีได�รับประโยชน�จากการเป�ดเมืองสูง เช�นกลุ�ม
ธนาคาร

หุ�นสหรัฐอเมริกา

ตลาดหุ�นสหรัฐฯ ได�รับสัญญาณบวกจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 3 ออกมาดีกว�าตลาด
คาดการณ� และตัวเลขยอดค�าปลีกปรับตัวสูงขึ้น อย�างไรก็ตามตลาดยังคงได�รับแรงกดดันจากตัวเลขเงินเฟ�อส�งผล
ให� Bond Yield ยังคงปรับตัวสูงขึ้น โดยกองทุน SCBDJI มีสัดส�วนการลงทุนในหุ�นกลุ�มมูลค�าและวัฏจักรสูงกว�า
ดัชนี S&P500 ซ่ึงได�รับประโยชน�ในช�วงดอกเบี้ยขาข้ึน

หุ�นเกาหลี

เศรษฐกิจโลกยังคงได�รับความเสี่ยงเพิ่มเติมจากเศรษฐกิจจีน และเกาหลีขยายมาตรการ Lockdown ที่ระดับ 4 ใน
กรุงโซลไปจนถึงปลายเดือน ต.ค. อาจส�งผลต�อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะถัดไป อีกทั้งธุรกิจที่เกี่ยวข�องกับ 
Semiconductors ยังคงได�รับผลกระทบจาก Supply Disruption ไปจนถึงปลายป�น้ี

หุ�นยุโรป

ผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาดีกว�าตลาดคาดการณ�เป�นป�จจัยหนุนตลาด ในขณะที่ valuation ยังคงอยู�ใน
ระดับที่น�าสนใจ อย�างไรก็ตามตลาดอาจมีความเสี่ยงในการดําเนินนโยบายที่เข�มงวดสูงขึ้นของ ECB ในส�วนกลุ�ม
หุ�นยุโรปขนาดเล็กยังคงได�รับประโยชน�จากโมเมนต้ัมเศรษฐกิจฟื้นตัว



นํ้ามัน

การประชุม OPEC+ คงแผนการเพิ่มการผลิตที่ 4 แสนบาร�เรลต�อต�อวัน โดยรายงานเดือน ต.ค. มีการปรับลด
คาดการณ�ความต�องการใช�นํ้ามันโลกลง 2 แสนบาร�เรลต�อวัน ด�านจํานวนแท�นขุดเจาะนํ้ามันฟื้นตัวขึ้นต�อเนื่อง ทั้งน้ี
ตัวเลขสต�อกนํ้ามันดิบของสหรัฐฯ ยังคงอยู�ตํ่ากว�าค�าเฉลี่ย 5 ป� โดยในสัปดาห�ที่ผ�านมาปรับตัวลดลง 431,000 
บาร�เรล  

ทองคํา

Bond Yield และค�าเงินดอลลาร�ของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น จากการดําเนินนโนบายแบบเข�มงวดของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เป�นป�จจัยกดดันราคาทองคําในระยะถัดไป อย�างไรก็ตามทองคําช�วยกระจายความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ�อที่
ยังทรงตัวในระดับสูง

ตลาดหุ�นจีนยังคงมีความเสี่ยงจากป�ญหาของภาคอสังหาริมทรัพย�และป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงาน อีกทั้ง 
ตัวเลข GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลงจากไตรมาสก�อนหน�าที่ +7.9%YoY เป�นระดับ +4.9% YoY อย�างไรก็ดีธนาคาร
กลางจีนเร่ิมกลับมาอัดฉีดสภาพคล�องเข�าสู�ระบบการเงิน ซ่ึงน�าจะช�วยให�ตลาดหุ�นจีนลดความผันผวนลง

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares



ตราสารหนี้ไทย

เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน�มดีขึ้น จากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown ต�อเนื่อง และแผนการเป�ดประเทศรับ
นักท�องเท่ียวในเดือน พ.ย. นี้  และความคืบหน�าของการกระจายวัคซีน ขณะที่ค�าเงินดอลล�าร�กลับมาแข็งค�าและอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มข้ึน อาจส�งผลลบต�อการลงทุนตราสารหนี้ระยะยาวไทย

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัว อีกทั้ง FED ส�งสัญญาณลด QE ช�วง
ปลายป�น้ีและข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว�าคาด ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ�

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 20 ตุลาคม 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


