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ประเทศส�วนใหญ�เริ่มมีแผนกลับมา
เป�ดประเทศอีกครั้ง

ในช�วงสัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นโลกส�วนใหญ�ปรับตัวดีขึ้น จากความคืบหน�าของการฉีด
วัคซีน ทําให�ประเทศส�วนใหญ�เริ่มมีแผนกลับมาเป�ดประเทศอีกครั้ง 

IMF ปรบัลดคาดการณ� GDP โลกป� 2021 ลงจากเดิมท่ี 6.0% เป�น 5.9% จากผลกระทบ
ของการระบาดไวรัสสายพันธุ� Delta และป�ญหา Supply Shortage

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เริ่มกลับมาฟื้นตัวดีขึ้น จากการเพิ่มของตัวเลขจ�างงานนอกภาค
เกษตรและอัตราค�าจ�างแรงงาน รวมถึงการอัตราการว�างงานท่ีอยู�ในระดับตํ่า

ประเทศในยุโรป สหรัฐฯ และอินเดียเริ่มมีแผนกลับมาเป�ดประเทศ รวมถึงประเทศไทยที่นายกฯ 
ประกาศเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวแบบไม�ต�องกักตัวโดยจะเร่ิมเดือนพ.ย. นี้



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

คาดว�าดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ คงได�รับอานิสงส�จากแผนการเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวในเดือน
พ.ย. นี้ และความคืบหน�าในการฉีดวัคซีนในไทยท่ีคาดว�าจะมีภูมิคุ�มกันหมู�ในต�นป� 2022 ขณะที่สิงคโปร�มีแผนกลับมา
เป�ดประเทศเช�นกัน เนื่องจากประชาชนได�รับวัคซีนครบโดส เกินกว�า 70 % และรายได�จากกลุ�มโรงแรมน�าจะค�อยๆ 
กลับมาฟื้นตัวดีข้ึนหลังจากได�รับผลกระทบจาก COVID-19 มากกว�ากลุ�มอุตสาหกรรมอื่นๆ 

หุ�นญ่ีปุ�น

โมเมนตัมการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจญี่ปุ �นยังคงเป�นป�จจัยหนุนตลาดจากความคืบหน�าการเป�ดเมือง ในขณะที่ 
Valuation อยู�ในระดับท่ีน�าสนใจ และประมาณการกําไรปรับตัวขึ้นต�อเนื่อง ในขณะท่ีหุ�นญี่ปุ�นกลุ�ม Small Cap มี
โอกาสเติบโตสูงและมีระดับราคาต่ํากว�าตลาดอื่น

หุ�นยุโรป

IMF ปรับประมาณการ GDP ยุโรปเพิ่มข้ึนอีก 0.04% เป�น 5% อีกทั้งกองทุน EU Recovery Fund ยังคงเป�นแรง
หนุนเศรษฐกิจในช�วงถัดไป การประกาศผลประกอบการไตรมาสที่ 3 เป�นป�จจัยสนับสนุนตลาด โดยกองทุนกลุ�มหุ�น
ยุโรปขนาดเล็กยังคงได�รับประโยชน�จากโมเมนตัมเศรษฐกิจฟื้นตัว

หุ�นอินเดีย

ตลาดหุ�นอินเดียได�รับป�จจัยบวกจากความคืบหน�าของการฉีดวัคซีนและการเกิดภูมิคุ�มกันหมู�จากผู�ติดเชื้อที่สูงมาก
ในช�วงที่ผ�านมา ขณะเดียวกันอินเดียมีแผนจะกลับมาเป�ดประเทศอีกครั้งช�วงกลางเดือน พ.ย. โดยรับนักท�องเที่ยวที่
ฉีดวัคซีนครบ 2 โดสแล�ว อีกทั้งการบริโภคในประเทศเริ่มกลับมาฟื้นตัว รวมถึงทุนเงินทุนเคลื่อนย�ายที่เริ่มกลับเข�า
มาในประเทศอินเดียเพิ่มข้ึน



หุ�นไทย

จากความคืบหน�าของการฉีดวัคซีน และการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown อย�างต�อเนื่อง อีกทั้งการประกาศ
แผนเตรียมเป�ดประเทศรับนักท�องเที่ยวต�างชาติที่ฉีดวัคซีนครบโดสแบบไม�ต�องกักตัว จากประเทศความเสี่ยงตํ่าและ
เดินทางโดยทางอากาศ อาจส�งผลให�กิจกรรมเศรษฐกิจมีแนวโน�มปรับตัวดีขึ้นในระยะถัดไป โดยกองทุน 
SCBTHAICG มีสัดส�วนการลงทุนหุ�นกลุ�มท่ีได�รับประโยชน�จากการเป�ดเมืองสูง

หุ�นสหรัฐอเมริกา

ตลาดหุ�นสหรัฐฯ ได�รับสัญญาณบวกจากการขยายเพดานหนี้ไปจนถึงต�นเดือนธันวาคม อย�างไรก็ตามตลาดยังคง
ได�รับแรงกดดันจากตัวเลขเงินเฟ�อส�งผลให� Bond Yield ยังคงปรับตัวสูงขึ้น โดยกองทุน SCBPGF มีสัดส�วนการ
ลงทุนในหุ�นกลุ�มมูลค�าสูง ซ่ึงได�รับประโยชน�ช�วงดอกเบ้ียปรับข้ึน

หุ�นเกาหลี

เศรษฐกิจโลกยังคงได�รับความเสี่ยงเพิ่มเติมจากเศรษฐกิจจีน และเกาหลียังคงมาตรการ Lockdown ที่ระดับ 4 ใน
กรุงโซลไปจนถึงกลางเดือน ต.ค. อาจส�งผลต�อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะถัดไป อีกทั้งธุรกิจที่เกี่ยวข�องกับ 
Semiconductors ยังคงได�รับผลกระทบจาก Supply Disruption

ตลาดหุ�นจีนยังคงมีความเสี่ยงจากป�ญหาของภาคอสังหาริมทรัพย�และป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงาน รวมถึง
ความเสี่ยงทางการค�าระหว�างจีนกับสหรัฐฯ เริ่มกลับมาเป�นประเด็น อย�างไรก็ดีธนาคารกลางจีนเริ่มกลับมาอัดฉีด
สภาพคล�องเข�าสู�ระบบการเงิน ซ่ึงน�าจะช�วยให�ตลาดหุ�นจีนลดความผันผวนลง

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares



นํ้ามัน

การประชุม OPEC+ คงแผนการเพิ่มการผลิตที่ 4 แสนบาร�เรลต�อต�อวัน โดยไม�เพิ่มการผลิตตามอุปสงค�ที่เพิ่มขึ้น 
อย�างไรก็ตามจํานวนแท�นขุดเจาะนํ้ามันฟื้นตัวขึ้นต�อเนื่อง และสต�อกนํ้ามันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นต�อเนื่องเมื่อเทียบราย
สัปดาห�

ทองคํา

Bond Yield และค�าเงินดอลลาร�ของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น จากการดําเนินนโนบายแบบเข�มงวดของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เป�นป�จจัยกดดันราคาทองคําในระยะถัดไป อย�างไรก็ตามทองคําช�วยกระจายความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ�อที่
ยังทรงตัวในระดับสูง



ตราสารหนี้ไทย

เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน�มดีขึ้น จากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown ต�อเนื่อง และแผนการเป�ดประเทศรับ
นักท�องเที่ยวในเดือนพ.ย. นี้  และความคืบหน�าของการกระจายวัคซีน ขณะที่ค�าเงินดอลล�าร�กลับมาแข็งค�าและอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มข้ึน จากส�งผลลบต�อการลงทุนตราสารหน้ีระยะยาวไทย

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัว อีกทั้ง FED ส�งสัญญาณลด QE ช�วง
ปลายป�น้ีและข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว�าคาด ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ�

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 14 ตุลาคม 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


