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Bond Yield เร�งตัวสูงขึ้นจาก
เงินเฟ�อสหรัฐฯ สูงสุดในรอบ 30 ป�

ในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมาตลาดหุ�นโลกยังคงผันผวน และ Bond Yield ปรบัตวัข้ึน ท�ามกลาง
ความกังวลด�านเงินเฟ�อสหรัฐฯ โดยเดือน ส.ค. ท่ีเร�งตัวสูงสุดในรอบ 30 ป�

สภาคองเกรสเริ่มส�งสัญญาณเชิงบวกเรื่องการขยายเพดานหน้ี (Debt Ceiling) โดยอาจมี
การปรับเพ่ิมเพดานหน้ีไปจนถึงต�นเดือนธันวาคมน้ี

ราคาพลังงานปรับตัวสูงข้ึน แรงหนุนจาก OPEC+ คงกําลงัการผลติ และความกังวลด�าน
การขาดแคลนพลังงาน 

ดัชนี Composite PMI เดอืน ก.ย. ในสหรฐัฯ เริม่ทรงตวั ขณะท่ียุโรปชะลอตวัลง อย�างไร
ก็ตามญ่ีปุ�นปรับตัวดีข้ึนแต�ยังคงอยู�ในแดนหดตัว



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

คาดว�าดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ คงได�รับอานิสงส�จากการคลาย Lockdown และความคืบหน�าใน
การฉีดวัคซีนในไทย ขณะที่สิงคโปร�อาจกลับมาเป�ดประเทศได�เร็วกว�าเนื่องจากประชาชนได�รับวัคซีนครบโดส เกิน
กว�า 70 % และมีโอกาสได�เม็ดเงินทุนใหม�จากนักลงทุนท่ี REIT สิงคโปร� 11 ตัวได�นําไปรวมใน FTSE EPRA Nareit
Global Developed Index

หุ�นญ่ีปุ�น

ตลาดหุ�นญี่ปุ�นยังคงอยู�ในระหว�างการเป�ดเมืองกระตุ�นการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ ในขณะที่ Valuation อยู�ในระดับที่
น�าสนใจ และแผนการกระตุ�นเศรษฐกิจจากนายกรัฐมนตรีคนใหม� ในขณะที่หุ�นญี่ปุ�นกลุ�ม Small Cap มีโอกาสเติบโต
สูงและมีระดับราคาต่ํากว�าตลาดอื่น

หุ�นยุโรป

ดชันี Composite PMI ชะลอตัวลงจากทั้งภาคการผลิตและการบริการ อย�างไรก็ตามกองทุน EU Recovery Fund 
ยังคงเป�นแรงหนุนเศรษฐกิจในช�วงถัดไป ในขณะที่ Valuation ยังคงอยู�ในระดับน�าสนใจ โดยกองทุนกลุ�มหุ�นยุโรป
ขนาดเล็กยังคงได�รับประโยชน�จากโมเมนต้ัมเศรษฐกิจฟื้นตัว



หุ�นสหรัฐอเมริกา

ตลาดหุ�นสหรัฐฯได�รับแรงกดดันจากตัวเลขเงินเฟ�อเดือน ส.ค. ที่ออกมาสูงกว�าคาดการณ�และสูงสุดในรอบ 30 ป� 
ส�งผลให� Bond Yield ยังคงปรับตัวสูงข้ึน โดยกองทุน SCBPGF มีสัดส�วนการลงทุนในหุ�นกลุ�มมูลค�าสูง ซ่ึงได�รับ
ประโยชน�ช�วงดอกเบี้ยปรับข้ึน

หุ�นเกาหลี

เศรษฐกิจโลกยังคงได�รับความเสี่ยงเพิ่มเติมจากเศรษฐกิจจีน และเกาหลียังคงมาตรการ Lockdown ที่ระดับ 4 ใน
กรุงโซลไปจนถึงกลางเดือน ต.ค. อาจส�งผลต�อการฟื ้นตัวของเศรษฐกิจในระยะถัดไป ขณะที ่อ ุปทานของ 
Semiconductors ยังคงผลิตน�อยกว�าความต�องการใช�

จากป�ญหาของภาคอสังหาริมทรัพย�และป�ญหาด�านการขาดแคลนพลังงานอาจมีผลกระทบกับการฟื้นของตัวเลข
เศรษฐกิจจีน รวมถึงความเสี่ยงทางการค�าระหว�างจีนกับสหรัฐฯ เริ่มกลับมามีประเด็นอีกครั้ง แต�ธนาคารกลางจีนเริ่ม
อัดฉีดสภาพคล�องเข�าสู�ระบบการเงิน ซ่ึงน�าจะช�วยให�ตลาดหุ�นจีนลดความผันผวนลง

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

หุ�นไทย

จากความคืบหน�าของการฉีดวัคซีน และการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown ซึ่งมีผลบังคับใช� 1 ต.ค. ที่ผ�านมา 
อีกทั้งภาครัฐดําเนินมาตรการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ อาจส�งผลให�กิจกรรมเศรษฐกิจมีแนวโน�มปรับตัว
ดีข้ึนในระยะถัดไป โดยกองทุน SCBTHAICG มีสัดส�วนการลงทุนหุ�นกลุ�มท่ีได�รับประโยชน�จากการเป�ดเมืองสูง



นํ้ามัน

การประชุม OPEC+ คงแผนการเพิ่มการผลิตที่ 4 แสนบาร�เรลต�อวัน ท�ามกลางความกังวลด�านการขาดแคลน
พลังงาน อย�างไรก็ตามสต�อกนํ้ามันดิบปรับตัวเพิ่มข้ึนต�อเนื่องเป�นสัปดาห�ท่ี 2 ติดต�อกัน หลังพายุไอดาคลี่คลาย

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เน่ืองจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัว อีกทั้ง FED ส�งสัญญาณลด QE ในปลาย
ป�น้ีและขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว�าคาด ขณะท่ีรัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ� SCBFINA มี Duration 
อยู�ในระดับต่ํา

ทองคํา
Bond Yield และค�าเงินดอลลาร�ของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น จากการดําเนินนโนบายแบบเข�มงวดของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เป�นป�จจัยกดดันราคาทองคําในระยะถัดไป อย�างไรก็ตามทองคําช�วยกระจายความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ�อที่
ยังทรงตัวในระดับสูง

หุ�นอินเดีย

ราคาตลาดหุ�นที่ปรับตัวสูงต�อเนื่อง จากการการกลับมาเป�ดเมืองและการฟื้นตัวของการบริโภคในประเทศ อย�างไรก็
ตามระดับ Valuation ท่ีสูงอาจทําให�เงินทุนเคลื่อนย�ายมีความผันผวน



ตราสารหนี้ไทย

เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน�มดีขึ้น จากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown และความคืบหน�าของการกระจายวัคซีน 
ขณะที่ค�าเงินดอลล�าร�กลับมาแข็งค�าและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากส�งผลลบ
ต�อการลงทุนตราสารหนี้ระยะยาวไทย

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 7 ตุลาคม 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


