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ประจําวันท่ี 1 – 8 ต.ค. 64

Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 4 เดือน

ในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมาตลาดหุ�นโลกยังคงผันผวน หลังจาก Bond Yield สหรฐัฯ ปรบัตวั
เพ่ิมข้ึนสูงสุดในรอบ 4 เดือน

นาง Janet Yellen ระบุถ�าสภาจะไม�เร�งดําเนินการเรื่องเพดานหนี้ รัฐบาลอาจมีความเสี่ยง
การผิดนัดชําระหน้ี (Default) ภายในวันท่ี 18 ต.ค. น้ี 

ธนาคารกลางจีนพร�อมอัดฉีดเงินสดเข�าสู�ระบบการเงินมากขึ้นและจะปกป�องผู�บริโภคใน
ตลาดท่ีอยู�อาศัย ท�ามกลางความเสี่ยงเรื่องการผิดชําระหน้ีของบริษัท Evergrande

ดัชนี Composite PMI เบื้องต�นเดือน ก.ย. ของญี่ปุ�นฟื้นตัวดีขึ้น ขณะที่ดัชนีของสหรัฐฯ
และยุโรปปรับตัวลดลง แต�ยังอยู�ในแดนขยายตัว



อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

คาดว�าดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ยังคงได�รับอานิสงส�จากการลดมาตรการควบคุมโรค COVID-19
และความคืบหน�าในการฉีดวัคซีนในไทยครบ 2 โดส 60% ภายในสิ้นป�นี้ ขณะที่สิงคโปร�อาจกลับมาเป�ดประเทศได�เร็ว
กว�าเน่ืองจากประชาชนได�รับวัคซีนครบโดส เกินกว�า 70 % ส�วนราคา SCBPINA ยังคง Laggard ตลาดหุ�นอยู� และ
อัตราป�นผลป�จจุบันยังสูงกว�า Global REITs



หุ�นไทย

ตัวเลขผู�ติดเชื้อ COVID-19 รายวันปรับตัวลดลงและความคืบหน�าของการฉีดวัคซีน ทําให�ศบค. ประกาศผ�อน
คลายกิจการเพิ่มเติมในพื้นที่ควบคุมสูงสุดและเข�มงวดโดยมีผลบังคับใช� 1 ต.ค. นี้ ที่อาจทําให�กิจกรรมเศรษฐกิจ
ปรับตัวดีข้ึนในระยะถัดไป

หุ�นยุโรป

ดชันี Composite PMI ปรับตัวลดลง โดยมาจากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการ ตลาดหุ�นยุโรปอาจมีความเสี่ยง
จากเศรษฐกิจจีนชะลอตัว เนื่องจากป�ญหาหนี้ภาคอสังหาริมทรัพย� อย�างไรก็ตามยังคงแนะนําหุ�นกลุ�ม Small Cap
ที่ได�ประโยชน�จากแนวโน�มการเป�ดเมืองและการฟื้นตัวของอุปสงค�ภายในยุโรป 

หุ�นสหรัฐอเมริกา

ป�จจัยกดดันจากประเด็น FED มีท�าที Hawkish มากกว�าคาด ส�งผลให�ตลาดหุ�นมีความผันผวนสูงขึ้น โดยแนะนําให�
ลงทุนในหุ�นกลุ�มวัฏจักรที่ได�ประโยชน�จากการเป�ดเศรษฐกิจ นโยบายกระตุ�นการคลังและอัตราดอกเบี้ยปรับตัว
เพิ่มข้ึน โดยลดหุ�นกลุ�ม Growth ลง และไปลงทุนในกลุ�มหุ�น Value เพิ่มข้ึน 

หุ�นญ่ีปุ�น

เศรษฐกิจของญี่ปุ�นจะฟื้นตัวดีขึ้นในไตรมาส 4 หลังจากการฉีดวัคซีนที่มีความคืบหน�าต�อเน่ือง และ Valuation ที่ยัง
อยู�ในระดับที่สนใจ อีกทั้งตลาดหุ�นมักปรับตัวดีขึ้นในช�วงการเลือกตั้ง เน�นลงทุนในหุ�นกลุ�ม Small Cap ที่ได�รับ
ผลประโยชน�จากการฟื้นตัวของการบริโภคภายในประเทศ

หุ�นเกาหลี

เศรษฐกิจโลกได�รับความเสี่ยงเพิ่มเติมจากเศรษฐกิจจีน และเกาหลียังคงมาตรการ Lockdown ที่ระดับ 4 ในกรุงโซล
ไปจนถึงต�นเดือน ต.ค. อาจส�งผลต�อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะถัดไป ขณะที่อุปทานของ Semiconductors 
ยังคงผลิตน�อยกว�าความต�องการใช�



นํ้ามัน

กําลังการผลิตนํ้ามันในสหรัฐฯ ค�อยๆ ทยอยกลับมาหลังได�รับผลกระทบจากพายุเฮอร�ริเคน ขณะที่สต�อกนํ้ามันดิบ
เริ่มเห็นสัญญาณฟื้นตัว อย�างไรก็ตามการขาดแคลนพลังงานในช�วงฤดูหนาวยังคงสนับสนุนความต�องการใช�น้ํามัน
มาชดเชยแหล�งพลังงานอื่นๆ เช�น แก�ส และถ�านหิน 

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เนื่องจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัวดี อีกท้ัง FED ส�งสัญญาณลด QE ใน
ปลายป�น้ีและขึ้นดอกเบ้ียเร็วกว�าคาด ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ� ทําให�ตราสารหน้ี
ระยะยาวมีโอกาสผ�านจุดต่ําสุดไปแล�ว โดยกองทุน SCBFINA มี Duration อยู�ในระดับต่ํา

สืบเนื่องจากป�ญหาของบริษัท Evergrande ที่มีโอกาสจะผิดชําระหนี้ และเศรษฐกิจจีนมีแนวโน�มถูกปรับลด GDP ลง 
แต�ธนาคารกลางจีนพร�อมอัดฉีดสภาพคล�องเข�าสู�ระบบการเงินและระดับหน้ีของ Evergrande ยังอยู�ในระดับที่จัดการ
ได� ซ่ึงน�าจะช�วยให�ตลาดหุ�นจีนลดความผันผวนลง

หุ�นจีน A-Shares และ H-Shares

ทองคํา
Bond Yield และค�าเงินดอลลาร�ของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น จากการดําเนินนโนบายแบบเข�มงวดของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เป�นป�จจัยกดดันราคาทองคําในระยะถัดไป อย�างไรก็ตามทองคําช�วยกระจายความเสี่ยงจากสินทรัพย�ที่เริ่ม
มีความผันผวนมากข้ึน และอัตราเงินเฟ�อที่ยังทรงตัวในระดับสูง

หุ�นอินเดีย

ช�วงที่ผ�านมาราคาตลาดหุ�นที่ปรับตัวสูงมาค�อนข�างมากแล�ว จากตัวเลขผู�ติดเชื้อลดลงและความคาดหวังของการ
กลับมาเป�ดเมือง อย�างไรก็ตามระดับ Valuation ท่ีสูงอาจทําให�เงินทุนเคลื่อนย�ายมีความผันผวน



ตราสารหนี้ไทย

เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน�มดีขึ้น จากการผ�อนคลายมาตรการ Lockdown ในต�นเดือน ต.ค. และความคืบหน�าของ
การกระจายวัคซีน ขณะที่ค�าเงินดอลล�าร�กลับมาแข็งค�าและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ ปรับตัว
เพิ่มข้ึน จากนโยบายของ FED ส�งผลลบต�อการลงทุนตราสารหน้ีระยะยาวไทย

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 30 กันยายน 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


