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ประจําวันท่ี 23 ก.ย. – 1 ต.ค. 64

FED ส�งสัญญาณดําเนินนโยบาย
ตึงตัวกว�าตลาดคาด

ในช�วงสัปดาห�ที ่ผ�านมาตลาดหุ �นโลกยังคง  
ผันผวน ก�อนปรับตัวดีขึ ้นหลังการประชุม 
FOMC

FED ส�งสัญญาณลดการอัดฉีด QE ในไม�ช�า 
แต�ยังคงไม�ให�กําหนดเวลาที่ชัดเจน โดยคณะ 
กรรมการมีมติคงอัตราดอกเบี ้ยระยะสั ้นที่ 
0.00 – 0.25%

กรรมการ FED ส�วนใหญ�คาดว�าจะมีการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในป� 2566 และอีก 3 
คร้ังในป� 2567

การผิดนัดชําระหนี้ของ Evergrande ส�งผล
กระทบ Sentiment ตลาดโดยเฉพาะของ
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย� บริษัทที ่เป�น 
Supplier และสถาบันการเงิน



หุ�นญ่ีปุ�น

ตลาดหุ�นญี่ปุ�นยังคงมีป�จจัยสนับสนุนตลาด จากป�จจัยทางการเมืองและระดับ Valuation ที่ยังอยู�ในระดับที่ตํ่ากว�า
สหรัฐฯ และยุโรป ร�วมกับการคาดการณ�กําไรในตลาดยังคงเร�งตัวสูงขึ้น โดยหุ�นญี่ปุ�นกลุ�ม Small Cap เน�นหุ�น
เติบโตสูง ในกลุ�มอุตสาหกรรมและเทคโนโลยี ท่ียังมี valuation อยู�ในระดับที่น�าสนใจ

อสังหาฯและโครงสร�างพื้นฐาน

ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ของไทยปรับตัวลดลงมา อย�างไรก็ตามดัชนียังคงได�รับอานิสงส�จากการ
ลดมาตรการป�องกันและควบคุม จากจํานวนผู�ติดเชื้อรายใหม�ปรับตัวลดลงต�อเนื่อง และความคืบหน�าในการฉีด
วัคซีน ด�วยความคืบหน�าด�านการเป�ดเศรษฐกิจส�งผลบวกต�อดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ต�อไป โดย
ระดับราคา SCBPINA ยังคง laggard ตลาดหุ�น และให�อัตราป�นผลสูงกว�า Global REITs



หุ�นไทย

ตัวเลขผู�ติดเชื ้อ COVID-19 รายวันปรับตัวลดลง ทําให�รัฐบาลประกาศลดมาตรการควบคุมโรค COVID-19
ส�งผลให�เศรษฐกิจมีแนวโน�มฟื้นตัวแบบค�อยเป�นค�อยไป อีกทั้งยังมีมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจจากภาครัฐ ซึ่งล�าสุด
การขยายเพดานหนี้จะช�วยเพิ่มศักยภาพของรัฐบาลในการกระตุ�นเศรษฐกิจ

หุ�นยุโรป

โมเมนตั้มการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยุโรปยังคงปรับตัวขึ้นจากอัตราการฉีดวัคซีนในระดับสูง ทําให�การเป�ดเมืองและ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาเป�นปกติอย�างต�อเน่ือง อย�างไรก็ตาม ECB มีมติชะลอการเข�าซ้ือสินทรัพย�ในไตรมาส 
4 ป�นี้ ตลาดได�คาดการณ�ไว�ก�อนหน�าแล�ว โดยกลุ�ม Small Cap ได�ประโยชน�จากแนวโน�มการเป�ดเมือง

หุ�นสหรัฐอเมริกา

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เติบโตเร็วกกว�าที่คาด ส�งผลให� FOMC ส�งสัญญาณลดการอัดฉีด QE และขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็ว
กว�าตลาดคาด โดยแนะนําให�ลงทุนในหุ�นกลุ�มวัฏจักรที่ได�ประโยชน�จากการเป�ดเศรษฐกิจ และอัตราดอกเบี้ยผ�านจุด
ต่ําสุด

หุ�นเกาหลี

ตัวเลขผู�ติดเชื้อ COVID-19 รายวันยังคงทรงตัว ซึ่งรัฐบาลยังคงการ Lockdown ที่ระดับ 4 ในกรุงโซลไปจนถึงต�น
เดือน ต.ค. ขณะท่ีอัตราการฉีดวัคซีนให�กับประชากรในประเทศมีความคืบหน�าอย�างเห็นได�ชัด ส�วนผลกระทบของ
กฎหมายใหม�ด�าน Digital Platform อาจเป�นหนึ่งป�จจัยท่ีส�งผลต�อการฟื้นตัวเศรษฐกิจในระยะถัดไป

หุ�นอินเดีย

ราคาตลาดหุ�นที่ปรับตัวสูงขึ้นอย�างต�อเนื่อง ด�วยตัวเลขผู�ติดเชื้อลดลงและความคาดหวังของการกลับมาเป�ดเมือง
ยังเป�นป�จจัยบวก อย�างไรก็ตามระดับ Valuation ท่ีสูงอาจทําให�เงินทุนเคลื่อนย�ายมีความผันผวน



นํ้ามัน

ความกังวลจากการแพร�ระบาดของไวรัสสายพันธุ�ใหม�ส�งผลกระทบต�อความต�องการใช�นํ้ามัน ท�ามกลางอุปทาน
นํ้ามันที่ทยอยกลับสู�ตลาดทั้งจากฝ��ง Non-OPEC และ OPEC+ ที่มีแผนการเพิ่มการผลิตนํ้ามันดิบสู�ระดับ 2 ล�าน
บาร�เรลต�อวัน อย�างไรก็ตามจํานวนสต�อกนํ้ามันดิบยังคงปรับตัวลดลงจากจํานวนแท�นขุดเจาะที่ยังคงอยู�ในระดับ 
ต่ํากว�าช�วงการเกิดการแพร�ระบาด

ตราสารหนี้ต�างประเทศ

เน�นลงทุนใน Credit และ Duration สั้น เนื่องจากเศรษฐกิจยังคงขยายตัวดี อีกท้ัง FED เริ่มส�งสัญญาณลด QE และ
ขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว�าคาด ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กําลังจะผ�านนโยบายการคลังขนาดใหญ� ทําให�ตราสารหนี้ระยะยาวมี
โอกาสผ�านจุดต่ําสุดไปแล�ว โดยกองทุน SCBFINA มี Duration อยู�ในระดับต่ํา

จากป�ญหาของบริษัท Evergrande ที่ยังคงเป�นความเสี่ยงต�อการผันผวนของตลาดหุ�นเนื่องจากบริษัทมีความเสี่ยงที่
จะผิดชําระหนี้สูง ซึ่งอาจส�งผลกระทบต�อภาคอสังหาริมทรัพย�และเศรษฐกิจจีนในวงกว�าง ทั้งนี้ยังคงต�องติดตามการ
เข�ามาพยุงเศรษฐกิจของรัฐบาลจีน ซ่ึงน�าจะช�วยให�ตลาดหุ�นจีนลดความผันผวนลง

หุ�นจีน H-Shares

ทองคํา
การดําเนินนโนบายแบบเข�มงวดของธนาคารกลางเป�นป�จจัยกดดันในระยะถัดไป อย�างไรก็ตามทองคําช�วยกระจาย
ความเสี่ยงจากการระบาดของเชื้อไวรัส COVID-19 และอัตราเงินเฟ�อท่ียังทรงตัวในระดับสูง



ตราสารหนี้ไทย

คาดว�า กนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว�ที่ระดับเดิม 0.50% อย�างไรก็ตามเศรษฐกิจไทยมีแนวโน�มดีขึ้นและผลตอบแทน
ตราสารหนี้ต�างประเทศมีแนวโน�มผ�านจุดตํ่าสุด ในส�วนของค�าเงินดอลล�าร�กลับมาแข็งค�าจากนโยบายของ FED 
ส�งผลลบต�อการลงทุนตราสารหนี้ระยะยาวไทย

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 16 กันยายน 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมลูสําหรับเผยแพร�ทั่วไป 
โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดงความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงต�างๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึนด�วยตนเอง


