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ประจําวันท่ี 3 - 10 ก.ย. 64

ดัชนี Manufacturing PMI ประเทศ
ส�วนใหญ�ยังอยู�เหนือเกณฑ�ขยายตัว

แม�มีการประกาศผ�อนปรนมาตรการ Lockdown นับต้ังแต�วันท่ี 1 ก.ย.ท่ีผ�านมา 
หลังตัวเลขผู�ติดเชื้อ COVID-19 รายใหม�ผ�านจุดสูงสุด แต�จํานวนผู�ติดเชื้อยังคง

อยู�ในระดับสูง และมีความเสี่ยงที่จํานวนผู�ติดเชื้ออาจเร�งขึ้นได�หลังจากมีการ
กลับมาเป�ดเศรษฐกิจอีกครั้ง

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นไทย เนื่องจากตลาดหุ�นเกาหลีสะท�อนข�าวร�ายไปบางส�วนแล�ว ประกอบกับตัวเลข
GDP ไตรมาส 2 ปรับเพิ่มขึ้นเป�น 6.0 %YoY รวมถึงความคืบหน�าของการฉีด

วัคซีนดีขึ้น อย�างไรก็ตามรัฐบาลได�ขยายระยะเวลาการ Lockdown ระดับ 4 ใน
กรุงโซลเพิ่มเติม ซึ่งอาจส�งผลให�เป�นป�จจัยกดดันการฟื้นตัวเศรษฐกิจในระยะ

ถัดไป

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

ในช�วงท่ีผ�านมาราคาหุ�น H-Shares ได�สะท�อนข�าวร�ายไปแล�วพอสมควร จาก
กฎหมายควบคุมบริษัทเทคโนโลยีของรัฐบาลจีนส�งผลกระทบต�อราคาบริษัท

เทคโนโลยียักษ�ใหญ�ที ่มีสัดส�วนสูงในตลาดหุ �นจีน H-Shares อีกทั ้งขณะนี้ 
Valuation ยังอยู�ในระดับน�าสนใจ ประกอบกับในระยะยาวคาดว�ารัฐบาลจีน

ยังคงส�งเสริมธุรกิจเทคโนโลยีอย�างต�อเน่ือง

เพ่ิมน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน H-Shares

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน A-Shares จากอัตราการฉีดวัคซีนที่เพิ่มสูงขึ้นและการประกาศ State of Emergency
ใกล�ส้ินสุดลงในวันท่ี 12 ก.ย. น้ี จะส�งผลดีต�อภาพของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ 

อีกท้ังตลาดหุ�นยังมี Valuation ค�อนข�างต่ําเม่ือเทียบกับตลาดหุ�นอื่นท่ีพัฒนา
แล�ว

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นญ่ีปุ�น

ราคาตลาดหุ�นที่ปรับตัวสูงขึ้นอย�างต�อเนื่อง ถึงแม�ตัวเลขผู�ติดเชื้อลดลงและ
ความคาดหวังของการกลับการเป�ดเมืองยังเป�นป�จจัยบวก แต�ด�วยระดับ 

Valuation ท่ีสูงอาจทําให�เงินทุนเคล่ือนย�ายมีความผันผวน

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นอินเดีย

ท�าทีการดําเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ให�ความสําคัญกับ
ตลาดแรงงานท่ียังไม�ฟื้นตัวเต็มท่ี ทําให�นโยบายการเงินในภาพรวมยังผ�อนคลาย 

ประกอบกับการดําเนินนโยบายการคลังช�วยกระตุ�นเศรษฐกิจเพิ่มเติม ซึ่งจะเป�น
ตัวช�วยหนุนเศรษฐกิจในระยะถัดไป

ตลาดหุ�นส�วนใหญ�ปรับตัวดีข้ึนในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมา

ดัชนี Manufacturing PMI เดือน ส.ค. ของประเทศส�วนใหญ�ชะลอ
ตัวลงแต�ยังอยู�เหนือเกณฑ�ขยายตัว

FED ยังไม�รีบปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย แต�จะเริ่มลด QE เร็วกว�าคาด
พร�อมจับตาการประชุม FED อีกครั้งในวันท่ี 22 ก.ย. น้ี

จํานวนผู�ว�างงานขอรับสวัสดิการครั้งแรกในสหรัฐฯ ตัวเลขปรับตัว
ลดลงอยู�ในระดับตํ่าสุดตั้งแต�การแพร�ระบาด COVID-19

รัฐบาลไทยผ�อนคลายมาตรการป�องกันและควบคุมโรค COVID-19
ในจังหวัดพ้ืนท่ีควบคุมสูงสุดและเข�มงวด ตั้งแต�วันท่ี 1 ก.ย. น้ี

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป

เนื่องจากเศรษฐกิจและกําไรบริษัทจดทะเบียนมีแนวโน�มฟื้นตัวต�อเนื่อง จากการ
คาดว�าประชากรจะมีภ ูม ิค ุ �มกันเช ื ้อ  COVID-19 มากกว�า 70% ขณะที่  

Valuation ยังอยู�ในระดับที่น�าสนใจ อย�างไรก็ดีจับตาการเลือกตั้งเยอรมันที่อาจ
ส�งผลให�ตลาดกลับมาผันผวนสูงขึ้น



คาดว�า กนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว�ที่ระดับเดิม 0.50% ขณะที่ความคืบหน�าของ
การผ�อนปรนมาตรการ Lockdown จะช�วยส�งผลให�เศรษฐกิจมีแนวโน�มดีขึ้น อีก

ท้ังอัตราดอกเบ้ียระยะยาวของสหรัฐฯ มีแนวโน�มปรับขึ้น

FED มีแนวโน�มที่จะลด QE ภายในป�นี้ อีกทั้งอัตราเงินเฟ�อยังคงอยู�ในระดับสูง 
นอกจากนี้ตลาดแรงงานเริ ่มฟื้นตัวจากตัวเลขผู�ว�างงานที่ลดลงมาตํ่าสุด

นับตั้งแต�สถานการณ�โรคระบาด ประกอบกับรัฐบาลกําลังจะผ�านนโยบายการ
คลังขนาดใหญ� อาจทําให�ตราสารหน้ีระยะยาวมีโอกาสผ�านจุดต่ําสุดไปแล�ว

หลังรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติยังไม�รีบปรับขึ ้นอัตรา
ดอกเบี้ย แต�จะเริ่มลด QE เร็วกว�าคาด ส�งผลให�ค�าเงินดอลลาร�สหรัฐฯแข็งค�า

ขึ้น และผลตอบเทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวขึ้น ส�งผลให�เป�นป�จจัยกดดัน
ราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะทองคํา

ความกังวลจากการแพร�ระบาดสายพันธุ�ใหม�ส�งผลกระทบต�อความต�องการใช�
นํ้ามัน ประกอบกับ OPEC+ มีมติคงแผนทยอยปรับเพิ่มการผลิตนํ้ามันดิบที่

ระดับ 4 แสนบาร�เรลต�อวันในเดือน ต.ค. เช�นเดียวกับเดือน ส.ค. และ ก.ย. 
ถึงแม�ว�าป�จจุบันรายงานสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐฯ จะหดตัวรุนแรงจากผลกระทบ

จากพายุเฮอริเคน แต�คาดว�าเป�นเพียงป�จจัยชั่วคราวดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ของไทยปรับตัวดีขึ้นจากจํานวนผู�ติด
เชื้อ COVID-19 ในประเทศที่เริ่มมีแนวโน�มลดลง อีกทั้งได�รับอานิสงส�จากการ

ลดมาตรการป�องกันและควบคุม ทําให�ธุรกิจต�างๆ กลับมาเป�ดอีกครั้ง อีกทั้ง
รัฐบาลมีมาตรการช�วยเหลือด�านกําลังซื้อของประชาชน และเม็ดเงินช�วยเหลือ

กลุ�มแรงงานและผู�ประกอบการในพื้นท่ีควบคุมสูงสุด

ลดน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

ลดนํ้าหนักการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทย

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและรับหนังสือชี้ชวนได�ทุกวันทําการที่ธนาคารไทยพาณิชย�ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย� และผู�สนับสนุนการขายทุกราย ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน 
หมายเหตุ : *ข�อมูลจาก Bloomberg ณ วันที่ 2 กันยายน 2564 ทั้งนี้ เอกสารนี้จัดทําโดย นางนันท�มนัส เป��ยมทิพย�มนัส ประธานเจ�าหน�าที่บริหารการลงทุน เพื่อเป�นข�อมูลสําหรับเผยแพร�ทั่วไป โดยข�อคิดเห็นและบทความในเอกสารฉบับนี้ เป�นการแสดง
ความคิดเห็นส�วนตัวของผู�เขียน ผู�ใช�ข�อมูลนี้จึงต�องใช�ความระมัดระวังด�วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงต�างๆ ที่อาจเกิดขึ้นด�วยตนเอง

ลดนํ้าหนักการลงทุน
ในตราสารหนี้ต�างประเทศ

ลดน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนใน
อสังหาฯและโครงสร�างพ้ืนฐาน


