
31/8/2564 Mail - กองบรหิารงานบคุคล มรภ.บา้นสมเด็จเจา้พระยา - Outlook

https://outlook.live.com/mail/0/inbox/id/AQMkADAwATY3ZmYAZS1jMzI0LTA1NQA5LTAwAi0wMAoARgAAA2BQEOeZxbNOiB%2Bj6X%2BFOmYHANAxkq%2F3YZpCjYgJn6ZevPIAAAIBDAAAANAxkq%2F3YZpCjYg… 1/1









เบราวเ์ซอรข์องคณุสนบัสนุนการต ั�งคา่ Outlook.com เป็นตวัจดัการอเีมลเร ิ�มตน้ ลองใชท้นัที ถามอกีคร ั�งในภายหลงั ไม่ตอ้งแสดงอกี

 Outlook   ประชมุทนัที      
4

กม

 

 ขอ้ความใหม่

โฟลเดอร ์

 กล่องจดหมายเ… 715

 อเีมลขยะ 1

 แบบรา่ง

 รายการที�สง่

 รายการที�ถกูลบ

 เก็บถาวร

 บนัทกึยอ่

ประวตักิารสนทนา

โฟลเดอรใ์หม่

กลุ่ม





ตอบกลบั  ลบ  เก็บถาวร  จดัเป็นขยะ   ลา้ง  ยา้ยไปยงั   แยกประเภท  

Update: รายงานภาวะตลาดประจาํวนัที� 30 ส.ค.- 3 ก.ย. 64 (Weekly Outlook
Market) โดย บลจ.ไทยพาณิชย ์



จ. 30/8/2021 13:49

 

 
เรยีน    คณะกรรมการ/ผูป้ระสานงานกองทนุสํารองเลี�ยงชพี
 
 
           บลจ.ไทยพาณชิย ์ขอ Update รายงานภาวะตลาดประจําวนัที� 30 สงิหาคม – 3 กนัยายน 2564
ผลการประชมุ Jackson Hole Symposium” ตามเอกสารที�แนบมาพรอ้มกนันี�
 
 
 
ขอแสดงความนับถอื
 
กลุม่ธรุกจิกองทนุสํารองเลี�ยงชพี
บรษัิทหลกัทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จํากดั                                                  

PG
PVD Info Group (SCBAM) <pvd_info.scbam@scb.co.th>    

Weekly Outlook Market I…
2 เมกะไบต ์ 

คน้หา



https://outlook.live.com/calendar/0/
https://outlook.live.com/people/0/
https://outlook.live.com/files/0/
https://to-do.live.com/tasks/?auth=1&fromOwa=true&graduated=true&auth_upn=person_bsru%40hotmail.com
https://outlook.com/


ประจําวันท่ี 30 ส.ค. – 3 ก.ย. 64

ดัชนี  PMI เบื ้องต�นเดือน ส.ค. มีแนวโน�มชะลอตัวลง จากป�ญหาเรื ่อง Supply 
disruptions อาทิ การขาดแคลนแรงงานโดยเฉพาะในสหรัฐฯ ท่ียังไม�คล่ีคลาย อีกท้ังยัง
เผชิญการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ� Delta ท่ีส�งผลให�จํานวนผู�ติดเช้ือพุ�งข้ึนอีก
คร้ังท่ัวโลก

โดยจํานวนผู�ว�างงานขอรับสวัสดิการว�างงานคร้ังแรก (Initial Jobless claims) ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 4.0 พันราย เป�น 3.53 แสนราย ณ สัปดาห�ส้ินสุดวันท่ี 21 ส.ค. สูงกว�าตลาดคาด
เล็กน�อยที่ 3.50 แสนราย อย�างไรก็ดี นับว�าเป�นระดับตํ่าสุดนับตั้งแต�มีการแพร�ระบาด 
COIVD-19

จากการประชุม Jackson Hole Symposium ทําให�ประเมินว�า Fed อาจส�งสัญญาณถึง
การลด QE อีกคร้ังในเดือน ก.ย. โดยจะเร่ิมต�นลดจริงในเดือน พ.ย. ซ่ึงขนาดของการลด
คาดว�าจะอยู�ท่ี 1.5-2 หม่ืนล�านดอลลาร�ต�อคร้ัง เป�นระยะเวลา 6-8 เดือน หมายความว�า QE
Tapering จะส้ินสุดลงในช�วงไตรมาส 3 ของป�หน�า จากน้ัน Fed อาจใช�เวลาดูผลกระทบอีก
อย�างน�อย 6 เดือน ก�อนจะเร่ิมพิจารณาปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

โดยวงเงินดังกล�าวจะนําไปใช�กับมาตรการด�านสังคมและการแก�ป�ญหาส่ิงแวดล�อม ซ่ึงจะถูก
จ�ายผ�านการปรับขึ้นภาษีภาคธุรกิจและผู�มีรายได�สูงเป�นหลัก นอกจากน้ีจะมีการโหวตแผน
ลงทุนโครงสร�างพ้ืนฐานวงเงิน 5.5 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ ภายในวันท่ี 27 ก.ย. น้ี

ข�อมูล ณ วันท่ี 26 ส.ค. 2564

สมาชิกสภาผู�แทนฯ มีมติเห็นชอบแผนกระตุ�นเศรษฐกิจขนาดใหญ�
วงเงิน 3.5 ล�านล�านดอลลาร�สหรัฐฯ

ดัชนี Composite PMI เบ้ืองต�นเดือน ส.ค. 
ของประเทศหลักส�วนใหญ�ชะลอตัวลง

Fed ส�งสัญญาณการทํา QE Taper ในป�น้ี 
แต�ยังไม�รีบปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย

แม�การแพร�ระบาด COVID-19 กลับมาเร�งตัวขึ้นท่ัวโลกจากสายพันธุ� Delta ทําให�หลาย
ประเทศต�องกลับมาใช�มาตรการ Lockdown อีกครั้ง อย�างไรก็ดีตัวเลขผู�เสียชีวิตและ
อัตราการเข�ารักษาตัวในโรงพยาบาล (Hospitalizations) ยังคงอยู�ในระดับตํ่า สะท�อน
ประสิทธิภาพทางการแพทย�และการฉีดวัคซีนท่ีรวดเร็ว โดยล�าสุดสหรัฐฯ และยุโรปมีการ
ฉีดวัคซีนให�กับประชาชนถึง 60.55% และ 53.06% ของจํานวนประชากรทั ้งหมด
ตามลําดับ

ตลาดหุ�นส�วนใหญ�ปรับตัวดีขึ้นในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมา

จํานวนผู�ว�างงานขอรับสวัสดิการว�างงานครั้งแรก ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน�อย 
แต�ยังคงอยู�ในระดับตํ่าสุดนับตั้งแต�มีการแพร�ระบาด COIVD-19

Fed ส�งสัญญาณการทํา QE Taper ในป�น้ี 
แต�ยังไม�รีบปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย
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มาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจผ�านนโยบายการเงินและการคลัง 
เป�นป�จจัยหนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะน้ี

ล�าสุดธนาคารแห�งประเทศไทยออกมาตรการเพิ ่มเติมเพื ่อช�วยเหลือลูกหนี ้ที ่ ได�รับ
ผลกระทบจาก COVID-19 ขณะท่ีครม. มีมติอนุมัติขยายการลด VAT ไว�ท่ีอัตรา 7% ไป
จนถึง 30 ก.ย. 2566 และเห็นชอบโครงการพัฒนาและเสริมสร�างความเข�มแข็งของ
เศรษฐกิจฐานรากวงเงินรวม 9,757.87 ล�านบาท 



จากจํานวนผู�ติดเชื้อ COVID-19 ในประเทศเริ่มมีแนวโน�มลดลง กับข�าวดีที่ธนาคารแห�งประเทศ
ไทยออกมาตรการเพิ่มเติมเพื่อช�วยเหลือลูกหนี้ที่ได�รับผลกระทบจาก COVID-19 อย�างยั่งยืน 
และครม. เห็นชอบโครงการพัฒนาและเสริมสร�างความเข�มแข็งของเศรษฐกิจฐานราก ล�าสุด
ประชากรได�รับวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มอยู�ที่ 28.10% ต�อประชากรทั้งหมด ในสัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นเกาหลีปรับตัวลงมาค�อนข�างมาก ท�ามกลางจํานวนผู�ติดเชื้อไวรัส 

COVID-19 ยังน�ากังวลโดยตัวเลขสูงขึ้นกว�า 1,800 รายต�อวัน โดยรัฐบาลขยายระยะเวลา
การ Lockdown ระดับ 4 ในกรุงโซลเพิ่มเติม อีกทั้งดัชนีชี้นําเศรษฐกิจโลกเริ่มชะลอตัวลง 
ขณะที่ธนาคารกลางเกาหลีปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้น ประกอบกับการ Lockdown ของ
ประเทศจีนอาจส�งผลกระทบเชิงลบต�อตลาดหุ�นเกาหลีในระยะถัดไป

ในช�วงที่ผ�านมาราคาหุ�น H-Shares ได�สะท�อนข�าวร�ายไปแล�วพอสมควร จากกฎหมายควบคุม
บริษัทเทคโนโลยีของรัฐบาลจีนส�งผลกระทบต�อราคาบริษัทเทคโนโลยียักษ�ใหญ�ที่มีสัดส�วนสูงใน
ตลาดหุ�นจีน H-Shares อีกทั้งตอนนี้ Valuation ยังอยู�ในระดับน�าสนใจ ประกอบกับในระยะยาว
คาดว�ารัฐบาลจีนยังคงส�งเสริมธุรกิจเทคโนโลยี

ร�วมกับจํานวนผู�ติดเชื้อสายพันธุ� Delta ปรับตัวลดลงอย�างต�อเนื่อง ส�งผลดีต�อการกลับมา
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  อีกทั้งนโยบายการเงินที่ยังคงผ�อนคลาย อย�างไรก็ตามด�านการ
ฟื้นตัวทางเศรษฐกิจเริ่มชะลอตัวลง จากดัชนีรวม PMI เบื้องต�นปรับตัวลดลงเล็กน�อยจากทั้ง
ภาคการผลิตและการบริการ

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาสที่ 2 ของสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกร�งส�งผลให�การ
คาดการณ�ผลกําไรในอนาคตสูงขึ้นต�อเนื่องหนุนตลาด ด�านรายงานการประชุม FOMC ล�าสุด
เจ�าหน�าที่ FED ส�วนใหญ�คาดว�าจะเร่ิมปรับลดวงเงิน QE ในป�นี้ โดยมองว�าควรจะลด QE ให�
เสร็จก�อนการขึ้นดอกเบี้ยในป� 2023 ซึ่งทําให�ตลาดมองว�า FED จะเริ่มให�มุมมองเรื่องนี้ในการ
ประชุม FOMC เดือน ก.ย. และเร่ิมดําเนินการในปลายป�นีจ้นถึงต�นป�หน�า

ความหวังในการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของอินเดียสูงขึ ้น ด�วยอัตราการติดเชื ้อ COVID-19
ปรับตัวลดลงต�อเนื่อง สวนทางกับประเทศอื่นๆ ร�วมกับการเกิดภูมิคุ�มกันประชากรในประเทศ
มากกว�า 70% จากการฉีดวัคซีนและภูมิคุ�มกันที่เกิดขึ้นจากการติดเชื้อ อีกทั้งยังคงเม็ดเงิน
ลงทุนจากต�างชาติเข�าสู�ตลาดอย�างต�อเนื่อง

จากผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลงมาค�อนข�างมาก รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของจํานวนผู�
ติดเชื้อรายวันมากกว�า 18,000 ราย ทําให�รัฐบาลใช�มาตรการ Lockdown ที่เข�มงวดมากขึ้น 
ส�งผลให�เศรษฐกิจไทยมีแนวโน�มฟื้นตัวช�ากว�าคาด และล�าสุดกนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว�ที่ระดับ
เดิม 0.50% อีกทั้งส�งสัญญาณปรับลดคาดการณ� GDP ป�นี้ลงเหลือ 0.7%

เนื่องจากผลการประชุม FED ล�าสุด ระบุว�าคณะกรรมการส�วนใหญ�เห็นควรให�เริ่มชะลอเข�าซื้อ
สินทรัพย�เบื้องต�นในป�นี้ (QE Taper) ซึ่งเร็วกว�าที่ตลาดคาด อีกทั้งอัตราเงินเฟ�อยังคงอยู�ใน
ระดับสูง นอกจากนี้ตลาดแรงงานเริ่มมีแนวโน�มฟื้นตัวอย�างรวดเร็ว อาจเป�นผลทําให�ตราสาร
หนี้ระยะยาวมีโอกาสผ�านจุดตํ่าสุดไปแล�ว ขณะที่ตราสารหนี้ High Yield อาจได�รับผลกระทบ
จากดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวลงและการปรับตัวลดลงของราคานํ้ามัน อย�างไรก็
ตามตลาดเครดิตของยุโรปยังคงได�รับประโยชน�จากเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวดี

หลังรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คณะกรรมการส�วนใหญ�เห็นควรให�เริ่มชะลอเข�า
ซื้อสินทรัพย�เบื้องต�นในป�นี้ ซึ่งเร็วกว�าที่ตลาดคาด ส�งผลให�ค�าเงินดอลลาร�สหรัฐฯ (Dollar 
index) แข็งค�าข้ึนในรอบ 9 เดือน และผลตอบเทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวข้ึน และเป�นป�จจัย
กดดันราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะทองคํา

ความกังวลด�านการแพร�ระบาดของสายพันธุ�เดลต�ากลับมาเร�งตัวขึ้นอีกครั้ง ส�งผลต�อความ
ต�องการในการใช�นํ้ามัน โดยความต�องการใช�นํ้ามันเบนซินในสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง ในขณะที่ 
EIA รายงานสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง -2.9 ล�านบาร�เรลในสัปดาห�ที่ผ�านมาสู�
ระดับ ต่ําสุดในรอบกว�า 1 ป� สะท�อนสัญญาณว�าฤดู Driving Season ซึ่งเป�นป�จจัยหนุนความ
ต�องการใช�นํ้ามันในช�วงก�อนหน�า กําลังจะสิ้นสุด

เนื่องจากจํานวนผู�ติดเชื้อ COVID-19 ในประเทศเริ่มมีแนวโน�มลดลง ประกอบกับตลาดสะท�อน
ข�าวร�ายไปบางส�วนแล�ว ทําให�ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ของไทยในช�วงที่ผ�านมา
เริ่มปรับตัวดีขึ้น อีกทั้งรัฐบาลมีมาตรการช�วยเหลือด�านกําลังซื้อของประชาชน และเม็ดเงิน
ช�วยเหลือกลุ�มแรงงานและผู�ประกอบการในพ้ืนที่ควบคุมสูงสุด

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นไทย

ลดน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ

ลดน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

ลดน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนใน
อสังหาฯและโครงสร�างพ้ืนฐาน

ลดนํ้าหนักการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทย

ลดนํ้าหนักการลงทุน
ในตราสารหนี้ต�างประเทศ

เพ่ิมน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน H-Shares

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน A-Shares

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นอินเดีย


