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ประจําวันท่ี 23 – 27 ส.ค. 64

โดยตัวเลข Initial Jobless Claims ปรับตัวลดลง 29,000 ราย เป�น 348,000 ราย ณ 
สัปดาห�สิ้นสุดวันที่ 14 ส.ค. ซึ่งตํ่ากว�าตลาดคาดที่ 364,000 ราย ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจและการเป�ดกิจกรรมต�างๆ แต�สหรัฐฯ ยังคงต�องเผชิญความเส่ียงจากผู�ติดเช้ือ 
COVID-19 สายพันธุ� Delta ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน

ในสัปดาห�ท่ีผ�านมาตลาดหุ�นเกาหลีปรับตัวลงมาประมาณ -4% ท�ามกลางจํานวนผู�ติดเช้ือ
ไวรัส COVID-19 ท่ีตัวเลขเพ่ิมข้ึนสูงกว�า 1,800 รายต�อวัน โดยรัฐบาลยังคงระดับการ 
Lockdown ระดับ 4 ในกรุงโซล แต�เมืองอ่ืนๆ ปรับลงเป�นระดับ 3 ซ่ึงน�าจะเป�นป�จจัยกดดัน
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ อีกท้ังแผนการส�งมอบวัคซีนล�าช�ากว�าท่ีคาด

ในวันท่ี 26-28 ส.ค. จับตางานประชุมประจําป�ของ Fed (Jackson Hole Symposium) มี
โอกาสท่ี Fed จะส�งสัญญาณต�อสาธารณะในการลดวงเงินเข�าซ้ือ QE ในเวทีประชุมน้ี ก�อน
เร่ิมปรับลดจริงต�นป�หน�า จากแนวโน�มเศรษฐกิจท่ีปรับตัวดีข้ึนอย�างต�อเน่ือง

ในช�วงท่ีผ�านมาราคาตลาดหุ�นไทยได�สะท�อนข�าวร�ายไปบางส�วนแล�ว อีกท้ังจํานวนผู�ติดเช้ือ 
COVID-19 เริ่มมีแนวโน�มลดลง และธนาคารแห�งประเทศไทยออกมาตรการเพิ่มเติมเพื่อ
ช�วยเหลือลูกหนี้ที่ได�รับผลกระทบจาก COVID-19 ขณะเดียวกันประชากรได�รับวัคซีน
อย�างน�อย 1 เข็มอยู�ท่ีประมาณ 28.06% ต�อประชากรท้ังหมด

ข�อมูล ณ วันท่ี 19 ส.ค. 2564

ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุน
เป�นเพิ่มน้ําหนักการลงทุนในตลาดหุ�นไทย

จํานวนผู�ว�างงานขอรับสวัสดิการว�างงานครั้งแรกลดลง 

จับตาการประชุม  Jackson Hole Symposium

ความกังวลการระบาด COVID-19 ท่ีกลับมาเร�งตัวขึ้นท่ัวโลกจากสายพันธุ� Delta ทําให�
หลายประเทศต�องกลับมาใช�มาตรการ Lockdown อีกครั้ง อย�างไรก็ดีความคืบหน�าของ
วัคซีนยังคงเป�นป�จจัยหนุนตลาดอย�างสําคัญ โดยล�าสุดประเทศพัฒนาแล�วฝ��งตะวันตก 
เช�น สหรัฐฯ และยุโรปมีการฉีดวัคซีนให�กับประชาชนถึง 59.48% และ 52.07% ของ
จํานวนประชากรท้ังหมดตามลําดับ

ตลาดหุ�นส�วนใหญ�ปรับตัวลดลงในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมา

ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุนเป�น
ลดน้ําหนักการลงทุนในตลาดหุ�นเกาหลี

จับตาการประชุม 
Jackson Hole Symposium
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ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุน
เป�นลดน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

ความกังวลด�านการแพร�ระบาดของสายพันธุ�เดลต�ากลับมาเร�งตัวขึ้นอีกครั้ง ส�งผลต�อ
ความต�องการในการใช�น้ํามัน โดยความต�องการใช�น้ํามันเบนซินในสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 
ในขณะท่ีป�จจัยหนุนความต�องการใช�น้ํามันในช�วงก�อนหน�า (Driving Season) จะส้ินสุดลง 
ในขณะที่ปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบสหรัฐฯ กลับเพิ่มสูงขึ้นต�อเนื่องในระดับ 11.4 ล�าน
บาร�เรลต�อวัน 



ในช�วงที่ผ�านมาราคาตลาดหุ�นไทยได�สะท�อนข�าวร�ายไปบางส�วนแล�ว อีกทั้งจํานวนผู�ติดเชื้อ 
COVID-19 เริ ่มมีแนวโน�มลดลง และธนาคารแห�งประเทศไทยออกมาตรการเพิ ่มเติมเพื ่อ
ส�งเสริมการช�วยเหลือลูกหนี้ที่ ได�รับผลกระทบจาก COVID-19 ได�อย�างยั่งยืน ขณะเดียวกัน
ประชากรได�รับวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มอยู�ที่ประมาณ 28.06% ต�อประชากรทั้งหมด ในสัปดาห�ที่ผ�านมาตลาดหุ�นเกาหลีปรับตัวลงมาประมาณ -4% ท�ามกลางจํานวนผู�ติดเชื้อ

ไวรัส COVID-19 ยังน�ากังวลโดยตัวเลขสูงขึ้นกว�า 1,800 รายต�อวัน โดยรัฐบาลยังคงระดับ
การ Lockdown ระดับ 4 ในกรุงโซล ซึ่งน�าจะเป�นป�จจัยกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ อีกทั้ง
ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจโลกเร่ิมชะลอตัวลง ประกอบกับการ Lockdown ของประเทศจีนอาจส�งผล
กระทบเชิงลบต�อตลาดหุ�นเกาหลีในระยะถัดไป

ในช�วงที่ผ�านมากฎหมายควบคุมบริษัทเทคโนโลยีของรัฐบาลจีนส�งผลกระทบต�อราคาบริษัท
เทคโนโลยียักษ�ใหญ�ในจีน ซึ่งบริษัทดังกล�าวมีสัดส�วนในตลาดหุ�นจีน H-Share ในระดับสูง เรา
ยังคงมุมมองเชิงบวกในหุ�น H-Share จากราคาหุ�นที่ได�สะท�อนข�าวร�ายไปแล�วพอสมควร 
ร�วมกับ Valuation ที่อยู�ในระดับน�าสนใจ ประกอบกับในระยะยาวคาดว�ารัฐบาลยังคงส�งเสริม
ธุรกิจเทคโนโลยี

อัตราการฉีดวัคซีนในยุโรปเพิ่มขึ้นต�อเนื่อง ร�วมกับโมเมนตัมการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังคง
ปรับตัวสูงขึ้น อีกทั้งนโยบายการเงินที่ยังคงผ�อนคลายอย�างต�อเนื่อง อย�างไรก็ตามประมาณ
การ GDP ไตรมาสที่ 2 ปรับตัวลงจากผลกระทบของ COVID-19 ในช�วงก�อนหน�า ร�วมกับ
จํานวนผู�ติดเชื้อสายพันธุ� Delta อยู�ในระดับสูงยังคงเป�นป�จจัยที่ต�องติดตามอย�างใกล�ชิด

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯยังคงขยายตัวโดยเฉพาะภาคแรงงาน ล�าสุดจํานวนผู�ขอรับ
สวัสดิการว�างงานครั้งแรกลดลง 4 สัปดาห�ติดต�อกัน ทิศทางเดียวกับจํานวนผู�ว�างงานขอรับ
สวัสดิการต�อเนื่อง ตามการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจและการเป�ดเมือง ด�านแผนการลงทุนโครงสร�าง
พื้นฐาน วงเงิน 5.5 แสนล�านล�านดอลล�าร�สหรัฐฯ ได�รับการโหวตผ�านสมาชิกวุฒิสภาสหรัฐฯ 
ยังคงเป�นป�จจัยหนุนการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว

โมเมนตัมการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ ้นต�อเนื่อง จากอัตราการติดเชื้อ COVID-19
ปรับตัวลดลงต�อเนื่อง สวนทางกับประเทศอื่น ร�วมกันการเกิดภูมิคุ�มกันประชาการในประเทศ
กว�า 70% จากการฉีดวัคซีนและภูมิคุ�มกันที่เกิดขึ้นจากการติดเชื้อ ร�วมกับความแข็งแกร�งของ
เม็ดเงินลงทุนจากต�างชาติและในประเทศ ยังคงสนับสนุนตลาดหุ�นอินเดีย

จากผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลงมาค�อนข�างมาก รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของจํานวนผู�
ติดเชื้อรายวันมากกว�า 18,000 ราย ทําให�รัฐบาลใช�มาตรการ Lockdown ที่เข�มงวดมากขึ้น 
ส�งผลให�เศรษฐกิจไทยมีแนวโน�มฟื้นตัวช�ากว�าคาด และล�าสุดกนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว�ที่ระดับ
เดิม 0.50% อีกทั้งส�งสัญญาณปรับลดคาดการณ� GDP ป�นี้ลงเหลือ 0.7%

เนื่องจากผลการประชุม FED ล�าสุด ระบุว�าคณะกรรมการส�วนใหญ�เห็นควรให�เริ่มชะลอเข�าซื้อ
สินทรัพย�เบื้องต�นในป�นี้ (QE Taper) ซึ่งเร็วกว�าที่ตลาดคาด อีกทั้งอัตราเงินเฟ�อยังคงอยู�ใน
ระดับสูง นอกจากนี้ตลาดแรงงานเริ่มมีแนวโน�มฟื้นตัวอย�างรวดเร็ว อาจเป�นผลทําให�ตราสาร
หนี้ระยะยาวมีโอกาสผ�านจุดตํ่าสุดไปแล�ว ขณะที่ตราสารหนี้ High Yield อาจได�รับผลกระทบ
จากดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวลงและการปรับตัวลดลงของราคานํ้ามันอย�างไรก็
ตามตลาดเครดิตของยุโรปยังคงได�รับประโยชน�จากเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวดี

หลังรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คณะกรรมการส�วนใหญ�เห็นควรให�เริ่มชะลอเข�า
ซื้อสินทรัพย�เบื้องต�นในป�นี้ ซึ่งเร็วกว�าที่ตลาดคาด ส�งผลให�ค�าเงินดอลลาร�สหรัฐฯ (Dollar 
index) แข็งค�าข้ึนในรอบ 9 เดือน และผลตอบเทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวข้ึน และเป�นป�จจัย
กดดันราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะทองคํา

ความกังวลด�านการแพร�ระบาดของสายพันธุ�เดลต�ากลับมาเร�งตัวขึ้นอีกครั้ง ส�งผลต�อความ
ต�องการในการใช�นํ้ามัน โดยความต�องการใช�นํ้ามันเบนซินในสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง ในขณะที่
ป�จจัยหนุนความต�องการใช�นํ้ามันในช�วงก�อนหน�า (Driving Season) จะสิ้นสุดลง ในขณะที่
ปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบสหรัฐฯ กลับเพิ่มสูงข้ึนต�อเนื่องในระดับ 11.4 ล�านบาร�เรลต�อวัน 

แม�ว�าจํานวนผู�ติดเชื้อยังอยู�ในระดับสูงและผลกระทบมาตรการ Lockdown แต�ตลาดน�าจะ
สะท�อนข�าวร�ายไปบางส�วนแล�ว ทําให�ดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ของไทยในช�วงที่
ผ�านมาเริ่มปรับตัวดีขึ้น อีกทั้งรัฐบาลมีมาตรการช�วยเหลือด�านกําลังซื้อของประชาชน และเม็ด
เงินช�วยเหลือกลุ�มแรงงานและผู�ประกอบการในพ้ืนที่ควบคุมสูงสุด

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นไทย

ลดน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ

ลดน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

ลดน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนใน
อสังหาฯและโครงสร�างพ้ืนฐาน

ลดนํ้าหนักการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทย

ลดนํ้าหนักการลงทุน
ในตราสารหนี้ต�างประเทศ

เพ่ิมน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน H-Shares

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน A-Shares

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นอินเดีย


