


ประจําวันท่ี 16 – 20 ส.ค. 64

การจ�างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เดือน ก.ค. ในสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 9.43 
แสนตําแหน�ง สูงสุดนับต้ังแต�เดือน ส.ค. ในป�ท่ีผ�านมา และสูงกว�าคาดการณ�ของตลาดท่ี 
8.7 แสนตําแหน�ง ซ่ึงการจ�างงานท่ีเพ่ิมข้ึนมาจากธุรกิจกลุ�มโรงแรม การศึกษา การบริการ 
การขนส�ง และการบริการด�านสุขภาพและการให�ความช�วยเหลือทางสังคม 

ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ส�งสัญญาณว�าจะดําเนินการนโยบายการเงินท่ีเข�มงวดเร็วกว�า
คาด และอาจประกาศชะลอเข�าซ้ือสินทรัพย�เบ้ืองต�นเร็วๆ น้ี ส�งผลให�ค�าเงินดอลลาร�สหรัฐฯ
(Dollar index) แข็งค�าข้ึน และเป�นป�จจัยกดดันราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะทองคํา ทําให�
นักเก็งกําไรขายสัญญาทองคําออกมาเป�นจํานวนมาก

สมาชิกวุฒิสภาสหรัฐฯ มีมติ 69-30 ผ�านแผนลงทุนโครงสร�างพ้ืนฐาน วงเงิน 5.5 แสนล�าน
ดอลลาร�สหรัฐฯ แบ�งเป�น โครงสร�างพื้นฐานด�านการขนส�ง วงเงิน 2.84 แสนล�านดอลลาร�
สหรัฐฯ ได�แก� ถนน สะพาน และขนส�งสาธารณะ เป�นต�น และโครงสร�างพื้นฐานหลักอื่นๆ 
วงเงิน 2.64 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ ได�แก� ระบบโครงข�ายไฟฟ�า และการประปา เป�นต�น

การจ�างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เดือน ก.ค. ในสหรัฐฯ  และการส�ง
สัญญาณลดสภาพคล�องของ Fed อาจส�งผลให�ผลตอบแทนตราสารหน้ีระยะยาวมีโอกาส
ปรับเพ่ิมข้ึนอีกคร้ัง และอาจส�งผลให�หุ�นกลุ�ม Growth มีความผันผวนสูงข้ึน ขณะท่ีหุ�น 
Value ได�รับป�จจัยหนุนจากเศรษฐกิจฟ้ืนตัว และการผ�านแผนงบประมาณภาครัฐ 

ข�อมูล ณ วันท่ี 12 ส.ค. 2564

ปรับลดคําแนะนําลงทุนในกลุ�มหุ�นกลุ�ม Growth
และเพิ่มลงทุนในหุ�นกลุ�ม Value

ตลาดแรงงงานสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. 
ฟื้นตัวดีขึ้นกว�าท่ีตลาดคาด

สมาชิกวุฒิสภาสหรัฐฯ โหวตผ�านแผนลงทุนโครงสร�างพื้นฐาน
วงเงิน 5.5 แสนล�านดอลลาร�สหรัฐฯ

แนวโน�มเศรษฐกิจและตลาดโดยรวมยังคงขึ้นอยู�กับการระบาด COVID-19 ท่ีกลับมาเร�ง
ตัวขึ ้นทั ่วโลกจากสายพันธุ � Delta ทําให�หลายประเทศต�องกลับมาใช�มาตรการ 
Lockdown อีกคร้ัง อย�างไรก็ดีความคืบหน�าของวัคซีนยังคงเป�นป�จจัยหนุนตลาดอย�าง
สําคัญ โดยล�าสุดประเทศพัฒนาแล�วฝ��งตะวันตก เช�น สหรัฐฯ และยุโรปมีการฉีดวัคซีน
ให�กับประชาชนถึง 58.63% และ 50.93% ของจํานวนประชากรท้ังหมดตามลําดับ

ตลาดหุ�นส�วนใหญ�ค�อนข�างผันผวนในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมา

ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุนเป�น
ลดน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

ตลาดแรงงงานสหรัฐฯ
ฟ้ืนตัวดีขึ้นกว�าท่ีตลาดคาด

1527.66 5.40% -0.66%

9296.43 -13.43% -1.27%

4948.67 -5.04% 2.03%

16294.60 16.54% 3.27%

1003.87 8.41% 1.47%

4429.10 17.92% 0.23%

469.96 17.78% 1.32%

27728.12 1.03% -0.20%

214.48 0.22% 0.11%

1804.41 -4.95% -1.30%

69.09 42.39% -6.15%

188.09 1.24% -1.86%

884.69 3.87% -0.44%

ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุน
เป�นเพิ่มน้ําหนักการลงทุนให�หุ�นจีน H-Share

แม�ในช�วงท่ีผ�านมาบริษัทเทคโนโลยียักษ�ใหญ�ในจีน ซ่ึงมีสัดส�วนในตลาดหุ�นจีน H-Share
สูง ต�างได�รับผลกระทบจากกฎหมายป�องกันการผูกขาดท่ีถูกรัฐบาลส่ังปรับอย�างต�อเน่ือง
อย�างไรก็ดี คาดว�าผลกระทบจากกฎหมายการควบคุมของรัฐบาลต�อหุ�นขนาดใหญ�ได�
สะท�อนข�าวร�ายไปแล�วพอสมควร ประกอบกับในระยะยาวคาดว�ารัฐบาลยังคงส�งเสริม
ธุรกิจเทคโนโลยีอยู� อีกท้ังตลาดมี Valuation ท่ีน�าสนใจ



การระบาด COVID-19 ระลอกใหม�ยังรุนแรง จํานวนผู�ติดเชื้อปรับตัวเพ่ิมกว�า 20,000 ต�อวัน 
อีกทั้งรัฐบาลออกมาตรการ Lockdown ที่เข�มงวด ทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลง และ
เริ่มกระทบต�อห�วงโซ�อุปทานของสินค�าอุปโภคบริโภค จากหลายธุรกิจได�รับผลกระทบเพิ่มขึ้น 
แม�ว�ารัฐบาลจะมีเม็ดเงินช�วยเหลือผู�ประกอบการและผู�บริโภค แต�ยังไม�เพียงพอและทั่วถึง ขณะที่
ประชากรได�รับวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มอยู�ที่ 24.45% ต�อประชากรทั้งหมด

จํานวนผู�ติดเชื้อไวรัส COVID-19 ยังน�ากังวลโดยตัวเลขสูงขึ้นกว�า 1,700 รายต�อวัน โดย
รัฐบาลยังคงระดับการ Lockdown ระดับ 4 ในกรุงโซล แต�เมืองอื่นๆ ปรับลงเป�นระดับ 3 ซึ่ง
น�าจะเป�นป�จจัยกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ อย�างไรก็ดีตัวเลขการส�งออกยังขยายตัวที่
ระดับ +29.6% และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนส�วนใหญ�ในไตรมาส 2 ออกมาดี อีกทั้ง
ล�าสุดประชากรได�รับวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มอยู�ที่ 41.69% ต�อประชากรทั้งหมด

ช�วงที่ผ�านมาบริษัทเทคโนโลยียักษ�ใหญ�ในจีน เช�น บริษัท Tencent, Alibaba และ Meituan
ปรับตัวลดลงไปมาก จากผลกระทบจากกฎหมายป�องกันการผูกขาดที่ถูกรัฐบาลสั่งปรับอย�าง
ต�อเนื่อง ซึ่งบริษัทดังกล�าวมีสัดส�วนในตลาดหุ�นจีน H-Share ค�อนข�างสูง และคาดว�าตลาดหุ�น
ได�สะท�อนข�าวร�ายไปแล�วพอสมควร ประกอบกับในระยะยาวคาดว�ารัฐบาลยังคงส�งเสริมธุรกิจ
เทคโนโลยีอยู� อีกทั้งตลาดมี Valuation ที่น�าสนใจ 

โมเมนตั้มการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังคงปรับตัวสูงขึ้น ร�วมกับนโยบายการเงินที่ยังคงผ�อน
คลายอย�างต�อเนื่อง ในด�านการฉีดวัคซีนในยุโรปอยู�ในระดับสูง และเร�งตัวขึ้นต�อเนื่องล�าสุดอยู�
ในระดับสูงกว�าสหรัฐฯ เพิ่มความแข็งแกร�งในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ อย�างไรก็ตามจํานวนผู�
ติดเชื้อสายพันธุ� Delta ที่เพ่ิมสูงข้ึนยังคงเป�นป�จจัยที่ต�องติดตามอย�างใกล�ชิด

เศรษฐกิจสหรัฐฯยังคงขยายตัวต�อเนื่อง โดยข�อมูลการจ�างงานแสดงให�เห็นถึงการฟื้นตัวขึ้นอีก
ครั้ง โดยมีการจ�างงานเพิ่มขึ้น 9.43 แสนตําแหน�งในเดือน ก.ค. ในด�านอัตราเงินเฟ�อเดือน ก.ค. 
ชะลอตัวลงเล็กน�อยจากเดือนก�อนหน�าตามตลาดคาดการณ� ด�านแผนการลงทุนโครงสร�าง
พื้นฐาน วงเงิน 5.5 แสนล�านล�านดอลล�าร�สหรัฐฯ ได�รับการโหวตผ�านสมาชิวุฒิสภาสหรัฐฯ 
หนุนเศรษฐกิจระยะยาว

ตลาดหุ�นอินเดียกลับมาฟื้นตัวขึ้นต�อเนื่อง ด�วยความคาดหวังการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจจาก
อัตราการติดเชื ้อ Covid-19 ปรับตัวลดลงต�อเนื ่อง สวนทางกับประเทศอื ่นด�วยการเกิด
ภูมิคุ�มกันจากการฉีดวัคซีนและภูมิคุ�มกันที่เกิดข้ึนจากการติดเชื้อของประชากรในประเทศ อีกทั้ง
การฟื้นตัวที่ค�อนข�าง Laggard กว�าประเทศอื่นทําให�ตลาดหุ�นอินเดียกลับมาฟื้นตัวได�ดีในระยะ
นี้

จากผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลงมาค�อนข�างมาก รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของจํานวนผู�
ติดเชื้อรายวันมากกว�า 18,000 ราย ทําให�รัฐบาลใช�มาตรการ Lockdown ที่เข�มงวดมากขึ้น 
ส�งผลให�เศรษฐกิจไทยมีแนวโน�มฟื้นตัวช�ากว�าคาด และล�าสุดกนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว�ที่ระดับ
เดิม 0.50% อีกทั้งส�งสัญญาณปรับลดคาดการณ� GDP ป�นี้ลงเหลือ 0.7%

เนื่องจากผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวปรับตัวลดลงมาค�อนข�างมากแล�ว และ
ล�าสุดอยู�ในกรอบประมาณ 1.3-1.4% โดยผลตอบแทนระยะยาวอาจปรับตัวสูงขึ้นตามอัตรา
เงินเฟ�อที่สูงอย�างต�อเนื่อง ขณะเดียวกัน FED เริ่มพิจารณาการลดวงเงินซื้อสินทรัพย� (QE)
และแนวโน�มการเร�งการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น โดยภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศหลักๆ ยังมี
แนวโน�มฟ้ืนตัวดีข้ึนและยังคงเป�นป�จจัยบวกต�อตลาดเครดิตต�างประเทศในระยะถัดไป

ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ส�งสัญญาณว�าจะดําเนินการนโยบายการเงินที่เข�มงวดเร็วกว�าคาด 
และอาจประกาศชะลอเข�าซื้อสินทรัพย�เบื้องต�นเร็วๆนี้ ส�งผลให�ค�าเงินดอลลาร�สหรัฐฯ (Dollar 
index) แข็งค�าขึ้น และผลตอบเทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวขึ้น และเป�นป�จจัยกดดันราคา
สินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะทองคํา

OPEC+ เตรียมเพ่ิมการผลิตอีกเดือนละ 4 แสนบาร�เรลต�อวันนับต้ังแต�เดือน ส.ค.-ธ.ค. นี้ เป�น
ป�จจัยส�งผลให�อุปทานนํ้ามันดิบจะทยอยเพิ่มขึ้นในช�วงที่เหลือของป�ถึง 2 ล�านบาร�เรลต�อวัน 
ขณะที่ปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบสหรัฐฯ มีแนวโน�มกลับมาฟ้ืนตัวอีกคร้ังตามราคานํ้ามันดิบที่
ทรงตัวในระดับสูงต�อเนื่อง โดย EIA คาดการณ�การเติบโตของอุปทานจะกลับมาฟ้ืนตัวเร็วกว�า
อุปสงค�ในช�วงครึ่งหลังของป�นี้ อย�างไรก็ดีความคืบหน�าเรื่องวัคซีนยังคงเป�นป�จจัยขับเคลื่อน
อุปสงค�นํ้ามันดิบในช�วงนี้

แม�ว�าดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ของไทยปรับตัวลดลงมา แต�เมื ่อเทียบกับ
ผลกระทบจาก COVID-19 ในระลอกแรกยังถูกกระทบน�อยกว�า ขณะที ่ร ัฐบาลยังคงมี
มาตรการช�วยเหลือด�านกําลังซื้อของประชาชน รวมถึงครม.เห็นชอบเม็ดเงินช�วยเหลือกลุ�ม
แรงงานและผู�ประกอบการในพ้ืนที่ควบคุมสูงสุดและเข�มงวดครอบคลุม 29 จังหวัด

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นไทย

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ

ลดน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

คงน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนใน
อสังหาฯและโครงสร�างพ้ืนฐาน

ลดนํ้าหนักการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทย

คงนํ้าหนักการลงทุน
ในตราสารหนี้ต�างประเทศ

เพ่ิมน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน H-Shares

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน A-Shares

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นอินเดีย


