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ดัชนีของสหรัฐฯ ยูโรโซน ญ่ีปุ�น และจีนปรับตัวลดลงเล็กน�อยแต�ยังอยู�เหนือ 50 จุด ท่ีระดับ 
59.5, 62.8, 53.0 และ 50.3 จุดตามลําดับ สะท�อนภาพรวมเศรษฐกิจท่ียังขยายตัวได�ดี 
และผลผลิตกับยอดคําส่ังซ้ือใหม�ท้ังในและนอกประเทศยังคงอยู�ในระดับสูง อย�างไรก็ตาม
การขาดแคลนวัตถุดิบ ป�ญหาด�านโลจิสติกส� และความล�าช�าในการขนส�ง ยังคงเป�นป�จจัย
กดดันกําลังการผลิตในระยะท่ีผ�านมา 

เน่ืองจากผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวปรับตัวลดลงมาค�อนข�างมากแล�ว 
และล�าสุดอยู�ในกรอบประมาณ 1.2-1.3% โดยผลตอบแทนระยะยาวอาจปรับตัวสูงขึ้น
ตามอัตราเงินเฟ�อท่ีสูงอย�างต�อเน่ือง

ตัวเลขปรับตัวลดลง 14,000 รายเป�น 385,000 ราย ณ ส้ินสุดสัปดาห� 31 ก.ค. และคาดว�า
น�าจะมีแนวโน�มลดลงต�อเนื่องตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและการกลับมาดําเนินธุรกิจ
ตามปกติอีกครั้ง อย�างไรก็ตามสหรัฐฯ ยังคงเผชิญความเส่ียงของการระบาด COVID-19 
สายพันธุ� Delta ท่ีส�งผลให�จํานวนผู�ติดเช้ือกลับมาพุ�งข้ึนสูงในช�วง 1-2 สัปดาห�ท่ีผ�านมา  

เศรษฐกิจยุโรปได�หลุดพ�นจากภาวะถดถอย จากตัวเลขเศรษฐกิจหดตัวต�อเน่ือง 2 ไตรมาส
ติดต�อกัน อีกทั้งการแจกจ�ายวัคซีนที่รวดเร็วเนื่องจากธุรกิจต�างๆ เริ ่มทยอยกลับมา
ดําเนินการได�ปกติทําให�ภาคการใช�จ�ายฟื้นตัวดีขึ ้น โดยเฉพาะประเทศสเปนและอิตาลี 
อย�างไรก็ตามเศรษฐกิจยังเผชิญความเสี่ยงเรื ่องการระบาดของสายพันธุ� Delta และ
ป�ญหาขาดแคลนอุปทานท่ีอาจยืดเย้ือกว�าคาด

ข�อมูล ณ วันท่ี 5 ส.ค. 2564

GDP ไตรมาส 2 ของยุโรป ขยายตัว 2.0% QoQ
สูงกว�าท่ีตลาดคาดการณ� 1.5% 

ดัชนี  Manufacturing PMI เดือน ก.ค. 
ของกลุ�มประเทศเศรษฐกิจหลักชะลอตัวแต�ยังอยู�เกณฑ�ขยายตัว

จํานวนผู�ว�างงานขอรับสวัสดิการว�างงานครั้งแรก
ของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง

แนวโน�มเศรษฐกิจและตลาดโดยรวมยังคงขึ้นอยู�กับการระบาด COVID-19 ท่ีกลับมาเร�ง
ตัวขึ ้นทั ่วโลกจากสายพันธุ � Delta ทําให�หลายประเทศต�องกลับมาใช�มาตรการ 
Lockdown อีกคร้ัง อย�างไรก็ดีความคืบหน�าของวัคซีนโดยล�าสุดประเทศพัฒนาแล�วฝ��ง
ตะวันตก เช�น สหรัฐฯ และยุโรปมีการฉีดวัคซีนให�กับประชาชนถึง 57.45% และ 49.28% 
ของจํานวนประชากรท้ังหมดตามลําดับ

ตลาดหุ�นส�วนใหญ�ค�อนข�างผันผวนในช�วงสัปดาห�ท่ีผ�านมา

ปรับคําแนะนําจากเพิ่มน้ําหนักการลงทุนเป�น
คงน้ําหนักการลงทุนในตราสารหน้ีต�างประเทศ

ดัชนี  Manufacturing PMI ของ
กลุ�มประเทศเศรษฐกิจหลัก

ยังอยู�เกณฑ�ขยายตัว

1527.66 5.40% -0.66%

9296.43 -13.43% -1.27%

4948.67 -5.04% 2.03%

16294.60 16.54% 3.27%

1003.87 8.41% 1.47%

4429.10 17.92% 0.23%

469.96 17.78% 1.32%

27728.12 1.03% -0.20%

214.48 0.22% 0.11%

1804.41 -4.95% -1.30%

69.09 42.39% -6.15%

188.09 1.24% -1.86%

884.69 3.87% -0.44%

ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุนเป�นเพิ่มน้ําหนักการ
ลงทุนในตลาดหุ�นอินเดีย

ตัวเลขผู�ติดเช้ือ COVID-19 ในอินเดียปรับตัวลดลงอย�างต�อเน่ือง สวนทางกับประเทศอ่ืน
ด�วยการเกิดภูมิคุ �มกันจากการฉีดวัคซีนและภูมิคุ �มกันที ่เกิดขึ ้นจากการติดเชื ้อของ
ประชากรในประเทศ ทําให�ตัวเลขเศรษฐกิจฟ้ืนตัวดีข้ึน



การระบาด COVID-19 ระลอกใหม�ยังรุนแรง จํานวนผู�ติดเชื้อปรับตัวเพ่ิมกว�า 18,000 ต�อวัน 
อีกทั้งรัฐบาลออกมาตรการ Lockdown ที่เข�มงวด ทําให�กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลง 
โดยเฉพาะภาคการบริการและการบริโภค ขณะที่เม็ดเงินจากภาครัฐที่ยังออกมาไม�เพียงพอและ
ทั่วถึง ทั้งนี้การฉีดวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มต�อประชากรทั้งหมดในป�จจุบันอยู�ที่ 20.35% จํานวนผู�ติดเชื้อไวรัส COVID-19 ยังน�ากังวลโดยตัวเลขสูงขึ้นกว�า 1,500 รายต�อวัน และ

รัฐบาลยังคงระดับการ Lockdown ที่ระดับ 4 จนถึงวันที่ 8 ส.ค. เป�นป�จจัยกดดันการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจ ขณะที่ตัวเลข Manufacturing PMI เดือน ก.ค. ยังอยู�ในเกณฑ�ขยายตัวที่ 
53 จุด และล�าสุดประชากรได�รับวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มอยู�ที่ 39.67% ต�อประชากรทั้งหมด

แม�ในช�วงที่ผ�านมาตลาดหุ�นจีนได�รับผลกระทบจากกฎหมายการควบคุมธุรกิจต�างๆ อาทิ 
กฎหมายควบคุมการผูกขาดของบริษัทเทคโนโลยียักษ�ใหญ� และการควบคุมสถาบันกวดวิชาให�
เป�นองค�กรไม�แสวงหากําไร อีกทั้งล�าสุดรัฐบาลจีนมองว�าธุรกิจเกมออนไลน�ของ Tencent 
นําไปสู�ป�ญหาการติดเกมของวัยรุ�น หรือเป�น “ฝ�่นแห�งจิตวิญญาณ” (Spirit Opium) อย�างไรก็ดี
คาดว�าผลกระทบจากกฎหมายการควบคุมของรัฐบาลได�สะท�อนข�าวร�ายไปแล�วพอสมควร

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในตลาด ไตรมาส 2 ยังคงแข็งแกร�ง ส�งผลต�อการปรับ
ประมาณการผลประกอบการสูงขึ้น อีกทั้งตัวเลข GDP ในไตรมาส 2 ออกมาขยายตัว สําหรับ
โมเมนตัมการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังคงสูงขึ้นอย�างต�อเนื่อง ร�วมกับนโยบายการเงินที่ยังคง
ผ�อนคลายอย�างต�อเนื่อง อย�างไรก็ตามจํานวนผู�ติดเชื้อสายพันธุ� Delta ที่เพ่ิมสูงขึ้นยังคงเป�น
ป�จจัยที่ต�องติดตามอย�างใกล�ชิด

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในตลาดไตรมาสที่ 2 ออกมาแข็งแกร�งกว�าตลาดคาดการณ�  
ด�านการแพร�ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม�ไม�เป�นที่น�ากังวล จากอัตราการรักษาตัวใน
โรงพยาบาลและอัตราการเสียชีวิตยังคงอยู�ในระดับตํ่า ในขณะที่ประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ
(Fed) มีมติคงนโยบายการเงินตามคาด ส�วนอัตราเงินเฟ�อยังคงมองเป�นการปรับขึ้นช�วงคราว
และจะยังคงอยู�ในระยะเวลาหนึ่งก�อนปรับตัวลง

ตัวเลขผู�ติดเชื้อ COVID-19 ในอินเดียปรับตัวลดลงอย�างต�อเนื่อง สวนทางกับประเทศอื่นด�วย
การเกิดภูมิคุ�มกันจากการฉีดวัคซีนและภูมิคุ�มกันที่เกิดขึ้นจากการติดเชื้อของประชากรใน
ประเทศ ทําให�ตัวเลขเศรษฐกิจฟ้ืนตัวดีข้ึน โดยดัชนีรวม PMI ปรับตัวสูงข้ึนมาก จากทั้งภาคการ
ผลิตและภาคบริการ อีกทั้งการฟ้ืนตัวที่ค�อนข�าง Laggard กว�าประเทศอ่ืนทําให�ตลาดหุ�นอินเดีย
น�าจะกลับมาฟ้ืนตัวได�ดีในระยะนี้

จากผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลงมาค�อนข�างมาก รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของจํานวนผู�
ติดเชื้อรายวันมากกว�า 18,000 ราย ทําให�รัฐบาลใช�มาตรการ Lockdown ที่เข�มงวดมากขึ้น 
ส�งผลให�เศรษฐกิจไทยมีแนวโน�มฟื้นตัวช�ากว�าคาด และล�าสุดกนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว�ที่ระดับ
เดิม 0.50% อีกทั้งส�งสัญญาณปรับลดคาดการณ� GDP ป�นี้ลงเหลือ 0.7%

เนื่องจากผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวปรับตัวลดลงมาค�อนข�างมากแล�ว และ
ล�าสุดอยู�ในกรอบประมาณ 1.2-1.3% โดยผลตอบแทนระยะยาวอาจปรับตัวสูงขึ้นตามอัตรา
เงินเฟ�อที่สูงอย�างต�อเนื่อง ขณะเดียวกัน FED เริ่มพิจารณาการลดวงเงินซื้อสินทรัพย� (QE)
และแนวโน�มการเร�งการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น โดยภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศหลักๆ ยังมี
แนวโน�มฟ้ืนตัวดีข้ึนและยังคงเป�นป�จจัยบวกต�อตลาดเครดิตต�างประเทศในระยะถัดไป

FED ส�งสัญญาณว�าจะดําเนินการนโยบายการเงินที่เข�มงวดข้ึนในช�วงที่ผ�านมา ส�งผลให�ค�าเงิน
ดอลลาร�สหรัฐฯ (Dollar index) แข็งค�าขึ้น และเป�นป�จจัยกดดันราคาสินค�าโภคภัณฑ� 
โดยเฉพาะทองคํา ซึ ่งม ีความอ�อนไหวกับนโยบายการเง ินค�อนข�างมาก อีกทั ้งอัตรา
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวสหรัฐฯ อายุ 10 ป� ยังอยู�ในช�วงกรอบประมาณ 1.2-1.3%

OPEC+ เตรียมเพ่ิมการผลิตอีกเดือนละ 4 แสนบาร�เรลต�อวันนับต้ังแต�เดือน ส.ค.-ธ.ค. นี้ เป�น
ป�จจัยส�งผลให�อุปทานนํ้ามันดิบจะทยอยเพิ่มขึ้นในช�วงที่เหลือของป�ถึง 2 ล�านบาร�เรลต�อวัน 
ขณะที่ปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบสหรัฐฯ มีแนวโน�มกลับมาฟ้ืนตัวอีกคร้ังตามราคานํ้ามันดิบที่
ทรงตัวในระดับสูงต�อเนื่อง จึงอาจเกิดความเสี่ยงเรื่อง Oversupply อย�างไรก็ดีความคืบหน�า
เร่ืองวัคซีนยังคงเป�นป�จจัยขับเคลื่อนอุปสงค�นํ้ามันดิบในช�วงนี้

แม�ว�าดัชนีราคากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ฯ ของไทยปรับตัวลดลงมา แต�เมื ่อเทียบกับ
ผลกระทบจาก COVID-19 ในระลอกแรกยังถูกกระทบน�อยกว�า ขณะที ่ร ัฐบาลยังคงมี
มาตรการช�วยเหลือด�านกําลังซื้อของประชาชน รวมถึงครม.เห็นชอบเม็ดเงินช�วยเหลือกลุ�ม
แรงงานและผู�ประกอกการในพ้ืนที่ควบคุมสูงสุดและเข�มงวดครอบคลุม 29 จังหวัด

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นไทย

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ

คงน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

คงน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนใน
อสังหาฯและโครงสร�างพ้ืนฐาน

ลดนํ้าหนักการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทย

คงนํ้าหนักการลงทุน
ในตราสารหนี้ต�างประเทศ

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน H-Shares

และหุ�นจีน A-Shares

เพิ่มน้ําหนักการลงทุนในหุ�นอินเดีย


