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ความกังวลการแพร�ระบาด
ของเชื้อกลายพันธุ�เพ่ิมขึ้น

หลังจาก FED เร่ิมมีทิศทางนโยบายการเงินท่ีจะเข�มงวดข้ึน โดยคณะกรรมการได�เร่ิมหารือ
ถึงแผนการลดการเข�าซ้ือสินทรัพย� (QE Taper) อีกท้ังเช้ือไวรัส COVID-19 กลายพันธุ� 
Delta กับ Lambda ที่แพร�เร็วขึ้น ทําให�จํานวนผู�ติดเชื้อหลายประเทศเพิ่มขึ้นอีกครั้ง 
ส�งผลให�ตลาดหุ�นเร่ิมได�รับแรงกดดัน

Fed ระบุว�ายังไม�ลดการเข�าซ้ือจนกว�าจะเห็นความชัดเจนว�าการจ�างงานและอัตราเงินเฟ�อ
กลับเข�าสู�ระดับท่ีคณะกรรมการประเมินไว� ซ่ึงคณะกรรมการประเมินว�าอัตราเงินเฟ�อท่ี
เร�งตัวสูงข้ึนในช�วงท่ีผ�านมาเกิดจากป�จจัยช่ัวคราวและจะชะลอตัวลง ขณะท่ี Fed ยังจะคง
อัตราดอกเบ้ียท่ีระดับป�จจุบัน (0-0.25%) ไปจนถึงส้ินป� 2023 

อย�างไรก็ดีตลาดแรงงานคาดว�าจะฟ้ืนตัวดีต�อเน่ืองตามการเป�ดเศรษฐกิจและการแจกจ�าย
วัคซีนท่ีแพร�หลายในประเทศ ซ่ึงล�าสุดอัตราการฉีดวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มต�อประชากรใน
ประเทศท้ังหมดอยู�ท่ี 54.69%

จีนมีมาตรการทางการเงินท่ีเข�มงวดมากขึ้น และความเส่ียงจากความตึงเครียดกับสหรัฐฯ 
รวมถึงไต�หวัน อีกท้ังการเพ่ิมกฎระเบียบและเข�าควบคุมการผูกขาดของบริษัทขนาดใหญ�ใน
จีน ท่ีล�าสุดรัฐบาลจีนเตรียมส่ังปรับบริษัท Alibaba  และ Tencent เพ่ิมเติม

ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ระบุยังเร็วเกินไปท่ีจะกําหนดเวลาในการลดการอัดฉีด
สภาพคล�องจากเศรษฐกิจท่ียังคงมีความไม�แน�นอนสูง ในขณะท่ีดัชนีความเส่ียง VIX Index 
ปรับตัวสูงข้ึน สะท�อนความเส่ียงในตลาดท่ีปรับตัวสูง

ความกังวลของจํานวนผู�ติดเช้ือไวรัส COVID-19 รายวันเริ่มปรับตัวสูงขึ้น ขณะเดียวกัน
รัฐบาลได�ยกระดับการ Lockdown ข้ึนเป�นระดับ 2 ท่ัวประเทศจนถึงวันท่ี 14 ก.ค. อาจเป�น
ป�จจัยกดดันตลาดหุ�นในระยะส้ัน

ข�อมูล ณ วันท่ี 8 ก.ค. 2564

ตลาดหุ�นส�วนใหญ�ปรับตัวลดลงในสัปดาห�ท่ีผ�านมา

ยอดผู�ว�างงานขอรับสวัสดิการว�างงานคร้ังแรกในสหรัฐฯ (Initial Jobless Claims)
เพ่ิมข้ึน 2,000 ราย เป�น 3.73 แสนราย ณ สัปดาห�ส้ินสุดวันท่ี 3 ก.ค.

ปรับคําแนะนําจากเพิ่มน้ําหนักการลงทุนเป�น
คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

Fed กล�าวว�าการพิจารณา QE Taper มีความคืบหน�ามากขึ้น 
แต�ยังไม�ได�ระบุ Timeline ท่ีชัดเจน

ปรับคําแนะนําจากคงน้ําหนักการลงทุนเป�น
ลดน้ําหนักการลงทุนในหุ�น H-Shares

ปรับคําแนะนําจากเพิ่มน้ําหนักการลงทุนเป�น
คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ 
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การระบาด COVID-19 ระลอกสามยังเป�นป�จจัยที่น�ากังวล โดยจํานวนผู�ติดเชื้อเพิ่มขึ้นอยู�ที่
ประมาณ 6,000 รายต�อวัน ทําให�รัฐบาลออกมาตรการ Lockdown เพิ่มเติม ซึ่งเป�นป�จจัย
กดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ แม�ว�าการฉีดวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มต�อประชากรในประเทศ
ทั้งหมดอยู�ที่ประมาณ 12.17% และรัฐบาลยังมีมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจอย�างต�อเนื่อง ความกังวลของจํานวนผู�ติดเชื้อไวรัส COVID-19 รายวันเริ่มปรับตัวสูงขึ้น ขณะเดียวกัน

รัฐบาลได�ยกระดับการ Lockdown ขึ้นเป�นระดับ 2 ทั่วประเทศจนถึงวันที่ 14 ก.ค. อาจเป�น
ป�จจัยกดดันตลาดหุ�นในระยะสั้น แม�ว�าอัตราการฉีดวัคซีนอย�างน�อย 1 เข็มต�อประชากรใน
ประเทศทั้งหมดอยู�ที่ 30.12% ซึ่งมีความคืบหน�ามากข้ึน

จีนมีมาตรการทางการเงินที่เข�มงวดมากขึ้น และมีความเสี่ยงจากความตึงเครียดกับสหรัฐฯ 
รวมถึงแรงกดดันทางการเมืองระหว�างไต�หวัน อีกทั้งป�จจัยเสี่ยงจากการเพิ่มกฎระเบียบและเข�า
ควบคุมการผูกขาดของบริษัทขนาดใหญ�ในจีน ที่ล�าสุดรัฐบาลจีนเตรียมสั่งปรับบริษัท Alibaba
และ Tencent เพ่ิมเติม ซึ่งบริษัทดังกล�าวมีสัดส�วนในตลาดหุ�น H-Shares สูง

ดัชนีรวม (Composite PMI) เดือน มิ.ย. ปรับตัวสูงข้ึนที่ 59.5 จุด จากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก
ทั้งภาคบริการและภาคการผลิต ในขณะที่การประชุมคณะกรรมธิการยุโรปมีการปรับประมาณ
การ GDP ป� 2564 ขึ้นจาก 4.3% เป�น 4.8% อย�างไรก็ตามยุโรปยังคงเผชิญหน�ากับการ
ระบาดของสายพันธุ� Delta ที่จํานวนผู�ติดเชื้อปรับตัวสูงข้ึน

ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ระบุยังเร็วเกินไปที่จะกําหนดเวลาในการลดการอัดฉีด
สภาพคล�องจากเศรษฐกิจที่ยังคงมีความไม�แน�นอนสูง โดยมองว�าอัตราเงินเฟ�อที่เร�งตัวสูงขึ้น
ในช�วงที่ผ�านมาเกิดจากป�จจัยชั่วคราวและจะชะลอตัวลงหลังจากในขณะที่ดัชนีความเสี่ยง VIX 
Index ปรับตัวสูงข้ึน สะท�อนความเสี่ยงในตลาดที่ปรับตัวสูง ดัชนีรวม (Composite PMI) เดือน มิ.ย. ปรับตัวสูงข้ึนเล็กน�อย อยู�ที่ 48.9 จุด ยังคงอยู�ในแดน

หดตัว โดยมาจากภาคบริการและภาคการผลิตที่ชะลอตัว อย�างไรก็ตามญี่ปุ�นยังคงมีมาตรการ
คุมเข�มโดยล�าสุดการประกาศสภาวะฉุกเฉินขึ้นอีกครั้งในกรุงโตเกียว ต้ังแต�วันที่ 12 ก.ค. – 22 
ส.ค. รวมถึงอัตราการฉีดวัคซีนในประเทศยังคงล�าช�า

จากผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลงมาค�อนข�างมาก รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของจํานวนผู�
ติดเชื้อรายวัน และการใช�มาตรการ Lockdown ส�งผลให�ตัวเลขเศรษฐกิจไทยมีแนวโน�มฟ้ืนตัวช�า 
และคาดว�าธนาคารแห�งประเทศไทยจะยังคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิม

เนื่องจากผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐระยะยาวเริ ่มปรับตัวลดลง ขณะที่ FED เริ ่ม
พิจารณาการลดวงเงินซื้อสินทรัพย� (QE) และแนวโน�มการเร�งการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น 
ชี้ให�เห็นว�าอัตราดอกเบี้ยระยาวในช�วงที่ผ�านมาได�สะท�อนความกังวลไว�แล�วพอสมควร ขณะที่
ภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศหลักๆ เริ่มมีแนวโน�มฟื้นตัวดีต�อเนื่อง รวมถึงรัฐบาลเตรียมออก
นโยบายกระตุ�นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมส�งผลบวกต�อตลาดเครดิตต�างประเทศในระยะถัดไป

เนื ่องจากแนวโน�มนโยบายการเงินที่เข�มงวดขึ้นนี ้ส�งผลให�ค�าเงินดอลลาร�สหรัฐฯ (Dollar 
index) แข็งค�าขึ้น และเป�นป�จจัยกดดันราคาสินค�าโภคภัณฑ� โดยเฉพาะทองคํา ซึ่งมีความ
อ�อนไหวกับนโยบายการเงินค�อนข�างมาก อีกทั้งอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวสหรัฐฯ 
อายุ 10 เร่ิมมีแนวโน�มปรับลดลงมามากอยู�ที่ช�วงกรอบประมาณ 1.3-1.4%

ในสัปดาห�ที่ผ�านมาราคานํ้ามันดิบ (WTI) ปรับฐานลง จากจํานวนผู�ผิดเชื้อ COVID-19 ปรับ
สูงขึ้นและกลับมากดดันอุปสงค�นํ้ามันดิบอีกครั้ง อย�างไรก็ดี ภาพรวมอุปทานนํ้ามันดิบยังคงมี
น�อยกว�าอุปสงค�นํ้ามันดิบจึงยังคงเป�นป�จจัยช�วยพยุงราคาในระยะนี้ นอกจากนี้ตลาดยังคง
ได�รับอานิสงส�จากการแจกจ�ายวัคซีนที่รวดเร็ว

โดยสัปดาห�ที่ผ�านมาราคากองทุนอสังหาฯ และโครงสร�างพื้นฐานปรับตัวลดลง จากจํานวนผู�
ติดเชื ้อรายใหม�ที ่เพิ ่มขึ ้นเฉลี ่ย 6,000 รายต�อวัน ล�าสุดรัฐบาลประกาศ Lockdown เป�น
ระยะเวลา 14 วัน เร่ิมต้ังแต�วันที่ 10 ก.ค. โดยมีผลเฉพาะกรุงเทพและปริมณฑล 6 จังหวัด แม�ว�า
รัฐบาลยังคงมีมาตรการช�วยเหลือด�านกําลังซื้อของประชาชนอยู�

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นไทย

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นเกาหลี

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นยุโรป

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นสหรัฐฯ

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นญ่ีปุ�น

คงน้ําหนักการลงทุนในทองคํา

คงน้ําหนักการลงทุนในน้ํามัน

คงนํ้าหนักการลงทุนใน
อสังหาฯและโครงสร�างพ้ืนฐาน

ลดนํ้าหนักการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทย

เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุน
ในตราสารหนี้ต�างประเทศ

ลดน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน H-Shares

คงน้ําหนักการลงทุนในหุ�นจีน A-Shares


