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ข้อมลู ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2564

ประจ าวนัท่ี
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“ตลาดหุ้นยงัคงได้รบัปัจจยักดดนัจากเช้ือกลายพนัธุ ์Delta ”

1593.75 9.96% 0.51%

10663.39 -0.70% -0.13%

5229.66 0.35% 1.43%

15680.00 12.15% -0.70%

1008.04 8.86% -0.64%

4319.94 15.01% 1.25%

455.63 14.18% -0.31%

28707.04 4.60% -0.58%

214.12 0.05% 0.02%

1776.84 -6.40% 0.09%

75.23 55.05% 2.63%

194.00 3.85% -0.27%

859.29 0.88% -0.34%

• ในสปัดาหท่ี์ผ่านมาตลาดหุ้นบางประเทศยงัคงได้รบัปัจจยักดดนัจากการแพร่ระบาดเช้ือไวรสั COVID-19 ท่ีกลบัมา
เร่งตวัขึ้นอีกคร ัง้ จากเชื้อกลายพนัธุ์ Delta ซึ่งมจีุดก าเนิดในอนิเดยี โดยเฉพาะประเทศแถบยุโรป อกีทัง้ในช่วงก่อนหน้า 
Fed เริม่มกีารส่งสญัญาณโดยมทีศิทางนโยบายการเงนิทีจ่ะเขม้งวดขึน้และคณะกรรมการได้เริม่หารอืถึงแผนการลดการเขา้
ซือ้สนิทรพัย ์(QE Taper) อกีทัง้ยงัมคีวามเสีย่งเรื่องแผนขึน้ภาษขีองปธน. Biden ทีเ่ริม่เขา้สู่กระบวนการพจิารณาในเดอืนนี้ 
อยา่งไรกด็ ีตลาดโดยรวมยงัคงไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown ในหลายประเทศ เนื่องจากความ
คบืหน้าของการฉีดวคัซนี โดยล่าสุดประเทศพฒันาแลว้ฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถึง 
54.02% และ 41.21% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะที่ประเทศภูมภิาคเอเชียไม่ว่าจะเป็นเกาหลีใต้ ญี่ปุ่น 
อนิเดยี และไทย ฉีดไปแลว้ 29.91%, 23.44%, 19.67% และ 9.90% ตามล าดบั

• Bloomberg Consensus คาด GDP ไตรมาส 2 ของสหรฐัฯ จะขยายตวั 9.2% QoQ เร่งตวัขึน้จาก 6.4% QoQ ใน     
ไตรมาสก่อนหน้า จากแรงหนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ โดยเฉพาะการแจกเชค็เงนิสด ท่ามกลางอุปสงคท์ีเ่พิ่มขึน้อย่าง
มาก ขณะทีเ่กดิปญัหาขาดแคลนดา้นอุปทาน ซึง่อาจส่งผลใหเ้งนิเฟ้อขยายตวัสูงเกนิเป้าหมายที่ 2% เป็นระยะเวลานานกว่า
คาด

• การจ้างงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้น 6.92 แสนต าแหน่งในเดือน มิ.ย. ดีกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 6.00 
แสนต าแหน่ง โดยหลกัมาจากกลุ่มการโรงแรมและการพกัผ่อน สะทอ้นตลาดแรงงานสหรฐัฯ ที่ฟ้ืนตวัดต่ีอเนื่องตามการเปิด
เศรษฐกจิและการแจกจ่ายวคัซนีทีเ่ป็นวงกวา้งมากขึน้ และหนุนการจา้งงานในภาคบรกิาร 

• ผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 รอบสามในไทยชดัเจนขึ้น หลงัมีการ Lockdown อย่างต่อเน่ือง โดยการใช้
จ่ายภาคเอกชนหดตวัลง -3.1% MoM จากขยายตวั +12.6% MoM ในเดอืนก่อน ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวยงัคงอ่อนแอมาก
เช่นเดมิ ซึง่มจี านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาตเิพยีง 6.1 พนัคน จาก 8.5 พนัคนในเดอืนก่อน เป็นผลจากมาตรการควบคุมการ
เดนิทางระหวา่งประเทศทีย่งัเขม้งวดสงูทัว่โลก

• ดชันี PMI ของทางการจีนเดือน มิ.ย. ปรบัตวัลดลงเลก็น้อย -0.1 จดุ เป็น 50.9 จดุ แต่ดีกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 50.8 จดุ ซึ่ง
เป็นการปรบัลดลงต่อเนื่องเป็นเดอืนที่ 4 สะท้อนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิที่ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว ขณะที่ยอดค าส ัง่ซื้อ
ภายนอกประเทศถูกกดดนัจากการระบาดของ COVID-19 บรเิวณท่าเรอื Yantian ในมณฑลกวางตุ้ง ซึ่งเป็นท่าเรอืส่งออก
ส าคญั โดยเฉพาะไปยงัประเทศคู่คา้หลกัอยา่งสหรฐัฯ และยโุรป อกีทัง้การระบาดระลอกใหม่ยงัน าไปสู่การบังคบัใช้มาตรการ
คุมเขม้ในบางเมอืง

• ยอดค้าปลีกเดือน พ.ค. ของญ่ีปุ่ น หดตวั -0.4% MoM จากผลกระทบของการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินรอบใหม่ ใน 10 
จงัหวดั ซึง่รวมถงึ Tokyo และ Osaka ตัง้แต่วนัที ่25 เม.ย. จนถงึวนัที ่20 ม.ิย. ขณะทีผ่ลผลติภาคอุตสาหกรรมหดตวัมากกวา่
ทีต่ลาดคาดจากการหดตวัของการผลติในกลุ่มยานยนต์



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าลงทุนใน SCBFP เน่ืองจากผลตอบแทนตราสารหน้ี
ระยะยาวเริม่ทรงตวัตามผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และ
การเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองของจ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้
มาตรการควบคุมการระบาดตา่งๆ สง่ผลใหต้วัเลขเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มฟ้ืนตวัชา้ และคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะยงัคง
อตัราดอกเบี้ยที่ระดบัเดิมและด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายไปอยา่งตอ่เน่ือง ซึ่งคาดวา่จะส่งผลให้แนวโน้มผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลไทยระยะยาวมคีวามผนัผวนลดลง ขณะที่การ
กระจายวัคซีนเริ่มมีความคืบหน้ามากขึ้น น่าจะช่วยสร้ าง 
sentiment ที่ดใีหแ้ก่หุน้กูเ้อกชนคุณภาพสงูในระยะถดัไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าเ พ่ิมน ้ าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และ
แนะน าลงทุนใน SCBFIN เ น่ืองจากผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลสหรฐัระยะยาวไม่ได้ผันผวนมากนัก แม้ว่า FED ปรบัเพิ่ม
ประมาณการณ์เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อขึ้นแต่คาดว่าเป็นการ
เพิ่มขึ้นจากปจัจยัชัว่คราว อีกทัง้การเริม่พิจารณาการลดวงเงินซื้อ
สินทรัพย์ (QE) และแนวโน้มการเร่งการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเรว็ขึ้น 
ชีใ้หเ้หน็วา่อตัราดอกเบีย้ระยาวในชว่งที่ผา่นมาไดส้ะท้อนความกงัวล
ไวแ้ล้วพอสมควร ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศหลกัๆ เริม่มี
แนวโน้มฟ้ืนตวัดีต่อเน่ือง รวมถึงรฐับาลเตรยีมออกนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกจิเพิม่เตมิสง่ผลบวกตอ่ตลาดเครดติตา่งประเทศในระยะถดัไป

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจาก FED มีทิศทางนโยบายการเงินที่จะเข้มงวดขึ้น โดย
คณะกรรมการไดเ้ริม่หารอืถึงแผนการลดการเขา้ซื้อสนิทรพัย์ (QE 
Taper) โดยนาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ 
กล่าวว่าการปรบัขึ้นของอัตราเงนิเฟ้อในช่วงเดือนพ.ค. ที่ผ่านมา
ได้รบัผลกระทบโดยตรงจากการเปิดเศรษฐกิจ ซึ่งนับว่านับเป็น
ปจัจยัหนุนเพยีงชัว่คราว ขณะทีแ่นวโน้มนโยบายการเงนิที่เขม้งวด
ขึน้น้ีสง่ผลใหค้่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ (Dollar index) แขง็ค่าขึ้น และ
เป็นปจัจยักดดนัราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์โดยเฉพาะทองค า ซึง่มคีวาม
อ่อนไหวกบันโยบายการเงนิค่อนขา้งมาก อีกทัง้อตัราผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 เริม่มีแนวโน้มปรบัลดลงจาก 
1.6% มาอยูท่ีช่ว่งกรอบประมาณ 1.4-1.5%

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
ในสัปดาห์ที่ผ่านมาราคาน ้ ามันดิบ (WTI)ยงัคงปรับตัวเพิ่มขึ้น จาก
ภาพรวมอุปทานน ้ามนัดบิทีย่งัคงมน้ีอยกวา่อุปสงคน์ ้ามนัดบิ โดยจ านวน
แท่นขุดเจาะน ้ามนัปรบัตวัลดลง 1 แท่น สู่ระดบั 372 แท่นในสปัดาห์ที่
ผ่านมา ขณะทีอุ่ปสงคน์ ้ามนัดบิปรบัเพิม่สูงขึน้ต่อเนื่อง จากการแจกจ่าย
วคัซนีที่รวดเรว็ที่น าไปสู่การทยอยเปิดเศรษฐกิจ สะท้อนได้จากตวัเลข 
Mobility Trend และจ านวนเทีย่วบนิทีป่รบัตวัสงูขึน้ อกีทัง้ตลาดน ้ามนัอยู่
ในช่วง Driving Season ซึ่งเป็นช่วงที่ความต้องการใช้น ้ามนัสหรฐัฯ 
เพิม่ขึน้แตะระดบัสงูสุดในรอบปี นอกจากนี้การเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลยีร ์
ระหวา่งอหิร่านและชาตมิหาอ านาจครัง้ที่ 6 ยงัคงตกลงกนัไม่ได้ จงึจะมี
การนัดประชุมอีกครัง้ในล าดบัถัดไป อย่างไรก็ดี การเจรจาข้อตกลง
นิวเคลยีรด์งักล่างยงัคงเป็นปจัจยัเสีย่งหลกัต่อตลาดน ้ามนัดบิในขณะนี้

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักก า รลงทุ น ในSCBPIN
โดยสปัดาหท์ีผ่่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐานปรบัตวั
ลงมา จากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่เพิ่มขึ้นเฉลี่ย 3,500 รายต่อวัน 
ประกอบกับความกังวลเรื่องเชื้อไวรัสสายพันธ์ Delta น าไปสู่การ
lockdown รอบใหม่ในกรุงเทพฯ-ปรมิณฑล และ 4 จงัหวดัภาคใต้ โดยมี
การสัง่ปิดแคมป์ก่อสร้าง ห้ามรับประทานอาหารในร้าน และจ ากัด
ห้างสรรพสนิค้าปิดเวลา 21:00 มผีลตัง้แต่วนัที่ 28 ม.ิย. จนครบ 30 วนั
อย่างไรก ็ดีการฉีดวคัซีนเริม่มคีวามคบืหน้ามากขึน้ ซึ่งล่าสุดฉีดไปแล้ว
ประมาณ 9.90% ของประชากรทัง้หมด อกีทัง้ยงัมกีารประกาศปลดล็อค
ในการเปิดรบันักท่องเที่ยวต่างชาติ เพื่อให้สอดรบักบัแผนน าร่องเปิด
ประเทศ “Phuket Sandbox” ที่ จ.ภูเกต็ ในวนัที่ 1 ก.ค. นี้  และจงัหวดั   
สุราษฎรธ์านี (เกาะสมุย เกาะพะงนั และเกาะเต่า) ในวนัที ่15 ก.ค. 

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares และ
หุ้นจีน H-Shares เนื่องจากความตึงเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และ
จนียงัคงมอียู ่รวมถงึปจัจยัทางการเมอืงระหวา่งจนีกบัไตห้วนัดว้ย ซึ่ง
สมาชิกสภาล่างของสหรัฐฯ ทัง้ฝ ัง่ Democrat และ Republican 
เตรยีมเสนอกฎหมายเพือ่ใหส้หรฐัฯ ใหก้ารสนบัสนุนไต้หวนั "Taiwan 
Peace and Stability Act,” โดยวตัถุประสงค์เพื่อสนับสนุนด้าน
ประชาธปิไตย เศรษฐกจิ และขอบเขตพื้นทีข่องไต้หวนั น่าจะยังเป็น
ปจัจัยกดดันตลาดหุ้นจีนในระยะน้ี อย่างไรก็ตามตัวเลข Caixin 
Manufacturing PMI ในเดอืนม.ิย. ยงัอยูใ่นแดนขยายตวัทีร่ะดบั 51.3 
จุดแมว้า่จะปรบัลดจากเดอืนกอ่นหน้าเพยีงเลก็น้อย จากยอดค าสัง่ซื้อ
ใหม่ที่ปรับตัวลดลง ท่ามกลางยอดผู้ติดเชื้อใหม่ทัง้ใน และนอก
ประเทศทีเ่พิม่ขึน้รวมถงึปญัหาหว่งโซ่อุปทาน

แนะน า เพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนในหุ้นเกาหลี
จากราคา Semiconductors ยงัคงแนวโน้มปรบัตวัดขีึ้นอย่างต่อเน่ือง 
สง่ผลใหต้วัเลขการสง่ออกในเดอืนม.ิย. ยงัขยายตวัที่ระดบั 39.7% น า
โดยการสง่ออก Semiconductors ขณะที่จ านวนผูต้ดิเชื้อ COVID-19 
รายวนัเริม่คลายกงัวลลง อกีทัง้รฐับาลไดป้รบัลดระดบัการ Lockdown 
ลงในเมืองต่างๆ ยกเว้นกรุงโซลจากระดับ 1.5 เป็นระดับ 1.00 
นอกจากน้ีการฉีดวคัซีนอย่างน้อย 1 เข็มต่อประชากรในประเทศ
ทัง้หมดอยู่ที่ 29.91% ซึ่งมีความหน้ามากขึ้น ขณะเดียวกันตวัเลข 
Manufacturing PMI ในเดอืนม.ิย. ปรบัตวัเพิม่ขึ้นอกี +0.2 จุด เป็น
ระดบั 53.9 จุด รวมถงึข่าวดจีากการเปิดรบันักท่องเที่ยวในตน้เดอืน
ก.ค. น้ี นับเป็นสญัญาณที่ดทีี่จะท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลบัมา
ฟ้ืนตวัอกีครัง้

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
การระบาด COVID-19 ระลอกสามยงัเป็นปจัจยัที่น่ากังวล ซึ่ง
ปจัจุบนัจ านวนผูต้ิดเชื้อเพิม่ขึ้นต่อเน่ืองอยู่ที่ประมาณ 5,000 ราย
ต่อวนั ท าให้รฐับาลออกมาตรการ Lockdown เพิ่มเติม โดยเริ่ม
บงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่28 ม.ิย. ที่ผ่านมา ซึ่งเป็นปจัจยักดดนัการฟ้ืน
ตัวของเศรษฐกิจ เช่น การใช้จ่ายภาคครัวเรือนและด้านการ
ท่องเทีย่ว อยา่งไรกด็ใีนวนัที ่1 ก.ค. ทีผ่า่นมา จงัหวดัภูเก็ตจะเริม่
ด าเนินการโครงการ Phuket Sandbox ซึ่งจะมีการเปิดรับ
นักท่องเที่ยวต่างชาติในกลุ่มประเทศความเสี่ยงต ่าที่ได้รบัวัคซีน
ครบโดสให้เข้ามาท่องเที่ยว และจะต้องกักตัวภายในจงัหวัดเป็น
เวลา 14 วนั อีกทัง้การฉีดวคัซีนอย่างน้อย 1 เขม็ต่อประชากรใน
ประเทศทัง้หมดอยูท่ีป่ระมาณ 9.90%

ปรับค า แนะน า จ ากคงน ้ า ห นักกา รลงทุ น
เป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
ดชันี ISM ภาคการผลติ เดือน มิ.ย. ปรบัตัวลดลง -0.6 จุด เป็น 
60.6 ในขณะทีต่วัเลขผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกในสหรฐัฯ 
สิ้นสุด ณ วันที่ 26 มิ.ย. ปรับตัวลดลงมากกว่าที่ตลาดคาด
โดยลดลง 5.1 หมืน่ราย เป็น 3.64 แสนราย ในขณะทีม่าตรการ
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานระยะยาวจากทางรฐับาลมคีวามชดัเจน
มากยิง่ข ึ้น โดยล่าสุดมกีารเหน็ชอบร่างกฎหมายโดยมงีบใชจ้่าย
ก้อนใหม่มูลค่า 5.59 แสนล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ ในขณะที่การ
กระจายของวคัซนีปรบัตวัขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยล่าสุดประชากรที่
ไดร้บัวคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ อยู่ที ่53.80% ของประชากร 

ปรับค าแนะน าจาก เ พ่ิมน ้ าห นักการลงทุน
เ ป็ น ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น หุ้ น ยุ โ ร ป
ดชัน ีPMI ภาคการผลติเดอืน ม.ิย. ปรบัตวัสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องอยู่
ที ่63.4 จุด โดยเป็นผลมาจากผลผลติทีเ่พิม่สูงขึ้น และยอดค าสัง่
ซื้อใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ ด้านอตัราเงนิเฟ้อ (Core 
CPI) เดอืนม.ิย. ปรบัตวัลดลงเลก็น้อยอยู่ที่ 0.9% ในส่วนของการ
แจกจ่ายวคัซนีปรบัตวัขึน้อย่างต่อเนื่องโดยล่าสุดประชากรทีไ่ด้รบั
วคัซนีอย่างน้อย 1 เข็ม อยู่ที ่38.83% อย่างไรก็ตามยุโรปก าลงั
เผชญิความเสีย่งในจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ทีเ่ร่งตัวสูงขึ้นจากเชื้อ
กลายพนัธุ์ Delta (สายพนัธุ์จากอนิเดยี) ร่วมกบัการอนุญาตใหม้ี
การเดนิทางขา้มเมอืง จงึมคีวามเสีย่งในการแพร่กระจายเชื้อได้สูง
ซึง่เป็นประเดน็กดดนัตลาด 

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น  
ดชันี PMI ภาคการผลดิเดอืน มิ.ย. ปรบัตวัลดลง -0.6 จุด อยู่ที ่52.4 
จุด จากผลกระทบของการประกาศมาตรการฉุกเฉินในช่วงเวลาทีผ่่าน
มา ท าใหย้อดค าสัง่ซื้อใหม่ทัง้ภายใน และนอกประเทศปรบัตวัลดลง 
ในขณะทีผ่ลการประชุมธนาคารกลางญีปุ่่น ยงัคงมาตรการผ่อนคลาย
ทางการเงินเดิม และขยายระยะเวลาโครงการเงินก็ปลอดดอกเบี้ย 
และการเขา้ซื้อตราสารหนี้เอกชน จนถึงเดือน มี.ค. 2565 ส าหรับ
สถานการณ์ COVID-19 คลี่คลายลงอย่างต่อเนื่อง จากจ านวนผู้
ติดเชื้อใหม่ลดลงและอตัราเร่งการการจายตัวของวคัซีนเพิ่มขึน้ โดย
ล่าสุดประชากรที่ได้รับวัคซีนอย่างน้อย 1 เขม็ อยู่ที่ 23.44% ของ
ประชากร แต่ยงัคงอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ประเทศพฒันาอืน่ ๆ


