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ข้อมลู ณ วนัท่ี 24 มิถนุายน 2564

ประจ าวนัท่ี
25 มิ.ย. – 2 ก.ค. 2564

“ดชันี Composite PMI ของสหรฐัฯ ยงัอยู่ในแดนขยายตวั”
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1014.56 9.57% 1.05%
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457.04 14.54% -0.50%

28875.23 5.21% -0.49%

214.08 0.03% 0.05%

1775.17 -6.49% 0.09%

73.30 51.07% 3.18%

194.52 4.13% -3.10%

862.26 1.23% 0.81%

• ในสปัดาหท่ี์ผ่านมาตลาดหุ้นส่วนใหญ่ค่อนข้างผนัผวน หลงัจากการแพร่ระบาดเชือ้ไวรสั COVID-19 กลบัมาเร่งตวัขึน้อกี
ครัง้ จากเชือ้กลายพนัธุ ์Delta ซึง่มจีุดก าเนิดในอนิเดยี โดยเฉพาะประเทศแถบยโุรป อกีทัง้ในช่วงก่อนหน้า Fed เริม่มกีารส่ง
สญัญาณโดยมทีศิทางนโยบายการเงนิทีจ่ะเขม้งวดขึน้และคณะกรรมการไดเ้ริม่หารอืถงึแผนการลดการเขา้ซื้อสินทรพัย ์(QE
Taper) อกีทัง้ยงัมคีวามเสีย่งเรื่องแผนขึน้ภาษขีองปธน. Biden ทีเ่ริม่เขา้สู่กระบวนการพจิารณาในเดอืนหน้า อยา่งไรกด็ตีลาด
โดยรวมยงัคงไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown ในหลายประเทศ เนื่องจากความคบืหน้าของการ
ฉีดวคัซนี โดยล่าสุดประเทศพฒันาแล้วฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถึง 53.11% และ 
38.83% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะที่ประเทศภูมภิาคเอเชยีไม่ว่าจะเป็นเกาหลใีต้ ญี่ปุ่น อนิเดยี และไทย 
ฉีดไปแลว้ 29.45%, 19.00%, 17.52% และ 8.37% ตามล าดบั

• ดชันีรวม (Composite PMI) เดือน มิ.ย. ประเทศส่วนใหญ่ยงัอยู่ในเกณฑ์ขยายตวั แม้ว่าดชันีรวมสหรฐัฯ จะปรบัตวั
ลดลง -4.6 จุด เป็นระดบั 63.9 จุด จากภาคบรกิารปรบัตวัลดลง แต่ยงัอยูใ่นแดนขยายตวั อกีทัง้อุปสงคข์องผู้บรโิภคทัง้ในและ
ต่างประเทศยงัแขง็แกร่งและธุรกจิยงัสามารถด าเนินตามปกต ิขณะทีด่ชันีรวมยโูรโซนปรบัตวัเพิม่ขึน้จากเดมิถงึ +2.1 จุด เป็น
ระดบั 59.2 จุด จากความคบืหน้าของการแจกจ่ายวคัซนีท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิและอุปสงค์กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้ อย่างไรก็
ตามดชันีรวมญี่ปุน่ปรบัตวัลดลง -1.0 จุด เป็นระดบั 47.8 จุด แมว้า่ภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้ +0.7 จุด เป็น 47.2 จุด แต่การ
ประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินใน 10 จงัหวดั ซึง่รวมถงึ Tokyo และ Osaka ระหว่างวนัที่ 25 เม.ย. - 20 ม.ิย. เป็นปจัจยักดดนั
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในระยะนี้

• ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น( BoJ) คงนโยบายการเงินตามเดิม โดยการประชุมรอบวนัที ่17-18 ม.ิย. ทีผ่่านมา ยงัคงอตัราดอกเบีย้
ระยะสัน้ไวท้ี ่-0.1% และคงเป้าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี อกีทัง้ยงัคงวงเงนิการเขา้ซื้อ ETFs และ REITs 
สงูสุดต่อปีที ่12 ลา้นลา้นเยน และ 1.80 แสนลา้นเยน ตามล าดบั พร้อมกบัขยายระยะเวลาโครงการเงนิกู้ปลอดดอกเบี้ยและ
การเขา้ซือ้ตราสารหนี้เอกชนออกไปจนถงึ ม.ีค. 2565

• ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  จากมาตรการลงทุนโครงสร้าง
พืน้ฐานระยะยาวจากทางรฐับาลมคีวามชดัเจนมากยิง่ขึน้ โดยล่าสุดมกีารเหน็ชอบร่างกฎหมายโดยมงีบใช้จ่ายก้อนใหม่มูลค่า 
5.59 แสนลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ ในขณะทีก่ารกระจายของวคัซนีปรบัตวัขึน้อยา่งต่อเนื่องโดยล่าสุดประชากรที่ได้รบัวคัซนีอย่าง
น้อย 1 เขม็ อยูท่ ี ่53.11% ของประชากร ผนวกกบัตวัเลข PMI ยงัอยูใ่นแดนขยายตวั และตลาดแรงงานยงัฟ้ืนตวัดี

• ปรบัค าแนะน าจากเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นยโุรป แมว้า่กจิกรรมทางเศรษฐกจิที่ฟ้ืนตวัตาม
การแจกจ่ายวคัซนีทีเ่ร่งตวัขึน้ อย่างไรกต็ามยุโรปก าลงัเผชญิความเสี่ยงในจ านวนผู้ตดิเชื้อใหม่ที่ เร่งตวัสูงขึน้จากเชื้อกลาย
พนัธุ ์Delta (สายพนัธุจ์ากอนิเดยี) ร่วมกบัการอนุญาตใหม้กีารเดนิทางขา้มเมอืง จงึมคีวามเสีย่งในการแพร่กระจายเชือ้ไดส้งู



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าลงทุนใน SCBFP เน่ืองจากผลตอบแทนตราสารหน้ี
ระยะยาวเริม่ทรงตวัตามผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และ
การเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองของจ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้
มาตรการควบคุมการระบาดตา่งๆ สง่ผลใหต้วัเลขเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มฟ้ืนตวัชา้ และคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะยงัคง
อตัราดอกเบี้ยที่ระดบัเดิมและด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายไปอยา่งตอ่เน่ือง ซึ่งคาดวา่จะส่งผลให้แนวโน้มผลตอบแทน
พนัธบัตรรัฐบาลไทยระยะยาวมีความผันผวนลดลง ขณะการ
กระจายวัคซีนเริ่มมีความคืบหน้ามากขึ้น น่าจะช่วยสร้ าง 
sentiment ที่ดใีหแ้ก่หุน้กูเ้อกชนคุณภาพสงูในระยะถดัไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าเ พ่ิมน ้ าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และ
แนะน าลงทุนใน SCBFIN เ น่ืองจากผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลสหรฐัระยะยาวไม่ได้ผันผวนมากนัก แม้ว่า FED ปรบัเพิ่ม
ประมาณการณ์เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อขึ้นแต่คาดว่าเป็นการ
เพิ่มขึ้นจากปจัจยัชัว่คราว อีกทัง้การเริม่พิจารณาการลดวงเงินซื้อ
สินทรัพย์ (QE) และแนวโน้มการเร่งการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเรว็ขึ้น 
ชีใ้หเ้หน็วา่อตัราดอกเบีย้ระยาวในชว่งที่ผา่นมาไดส้ะท้อนความกงัวล
ไวแ้ล้วพอสมควร ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศหลกัๆ เริม่มี
แนวโน้มฟ้ืนตวัดีต่อเน่ือง รวมถึงรฐับาลเตรยีมออกนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกจิเพิม่เตมิสง่ผลบวกตอ่ตลาดเครดติตา่งประเทศในระยะถดัไป

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจาก FED มีทิศทางนโยบายการเงินที่จะเข้มงวดขึ้น โดย
คณะกรรมการไดเ้ริม่หารอืถึงแผนการลดการเขา้ซื้อสนิทรพัย์ (QE 
Taper) โดยนาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ 
กล่าวว่าการปรบัขึ้นของอัตราเงนิเฟ้อในช่วงเดือนพ.ค. ที่ผ่านมา
ได้รบัผลกระทบโดยตรงจากการเปิดเศรษฐกิจ ซึ่งนับว่านับเป็น
ปจัจยัหนุนเพยีงชัว่คราว ขณะทีแ่นวโน้มนโยบายการเงนิที่เขม้งวด
ขึน้น้ีสง่ผลใหค้่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ (Dollar index) แขง็ค่าขึ้น และ
เป็นปจัจยักดดนัราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์โดยเฉพาะทองค า ซึง่มคีวาม
อ่อนไหวกบันโยบายการเงนิค่อนขา้งมาก อีกทัง้อตัราผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 เริม่มีแนวโน้มปรบัลดลงจาก 
1.6% มาอยูท่ีช่ว่งกรอบประมาณ 1.4-1.5%

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคาน ้ ามนัดิบ (WTI) ยงัคงปรบัตวัเพิ่มขึ้น จาก
ภาพรวมอุปทานน ้ามนัดบิที่ยงัคงมน้ีอยกว่าอุปสงค์น ้ามันดบิ โดย  EIA 
รายงานสต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงราว -8 ล้านบาร์เรล ใน
สปัดาห์ที่ผ่านมา สวนทางกบัที่ตลาดคาดไว้ว่าจะเพิม่ขึน้ราว 1.3 ล้าน
บารเ์รล ขณะทีอุ่ปสงคน์ ้ามนัดบิปรบัเพิม่สงูขึน้ต่อเนื่อง จากการแจกจ่าย
วคัซนีที่รวดเรว็ที่น าไปสู่การทยอยเปิดเศรษฐกิจ สะท้อนได้จากตวัเลข 
Mobility Trend และจ านวนเทีย่วบนิทีป่รบัตวัสงูขึน้ อกีทัง้ตลาดน ้ามนัอยู่
ในช่วง Driving Season ซึ่งเป็นช่วงที่ความต้องการใช้น ้ามนัสหรฐัฯ 
เพิม่ขึน้แตะระดบัสงูสุดในรอบปี นอกจากนี้การเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลยีร ์
ระหวา่งอหิร่านและชาตมิหาอ านาจครัง้ที่ 6 ยงัคงตกลงกนัไม่ได้ จงึจะมี
การนัดประชุมอีกครัง้ในล าดบัถัดไป อย่างไรก็ดี การเจรจาข้อตกลง
นิวเคลยีรด์งักล่างยงัคงเป็นปจัจยัเสีย่งหลกัต่อตลาดน ้ามนัดบิในขณะนี้

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักก า รลงทุ น ในSCBPIN
โดยสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐาน
ปรบัตวัลงมา จากจ านวนผูต้ดิเชื้อรายใหม่ที่เพิม่ขึ้นเฉลี่ย 3,500 ราย
ต่อวนั อย่างไรก็ดกีารฉีดวคัซีนเริม่มคีวามคบืหน้ามากขึ้น ซึ่งล่าสุด
ฉีดไปแลว้ประมาณ 8.37% ของประชากรทัง้หมด นอกจากน้ีรฐับาลมี
การผอ่นปรนมาตรการ Lockdown เพิม่เตมิในวนัที ่21 ม.ิย. ทีผ่า่นมา 
ท าใหบ้างธุรกจิเริม่กลบัมาด าเนินการไดอ้กีครัง้ อกีทัง้ยงัมมีาตรการ
ช่วยเหลือดา้นก าลงัซื้อของประชาชน เช่น โครงการคนละครึ่ ง และ
โครงการเราชนะ นอกจากน้ีครม . เห็นชอบแผนการเปิดรับ
นักท่องเที่ยวของจังหวัดน าร่อง เช่น จังหวัดภูเก็ต และจังหวัด         
สุราษฎร์ธานี ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงของเป้าหมายการเปิดประเทศภายใน 
120 วนั ซึ่งน่าจะเป็นปจัจยัชว่ยพยุงเศรษฐกจิในระยะถดัไป

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares และ
หุ้นจีน H-Shares เนื่องจากความตึงเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และ
จีนยังคงมีอยู่ โดยในช่วงที่ผ่านมาปธน. Joe Biden ลงนามใน 
Executive order เพื่อหา้มการลงทุนในบรษิทั 59 แห่ง รวมทัง้กลุ่ม
บรษิทัจีน โดยจะมผีลบงัคบัใชว้นัที ่2 ส.ค. นี้ ประกอบกบัมเีมด็เงิน
ไหลออกจากตลาดหุ้นจีนทัง้  North Bound และ South Bound 
หลงัจาก Fed สง่สญัญาณ Hawkish อกีทัง้ตลาดหุน้ H-Shares ยงัคง
มปีจัจยัเสี่ยงเรื่องกฎหมายฐานผูกขาดทางธุรกิจ กบับริษัท Digital 
Platform เช่น รัฐบาลจีนเตรียมจะสัง่ปรับบริษัท Tencent และ
Meituan อย่างไรกต็าม ตวัเลข Retail Sales และตวัเลข Industrial 
Production ในเดอืนพ.ค. ออกมาขยายตวัทีร่ะดบั +12.4%YoY และ 
+8.8%YoY ตามล าดบั

แนะน า เพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนในหุ้นเกาหลี
จากราคา Semiconductors ยงัคงแนวโน้มปรบัตวัดขีึ้นอย่างต่อเน่ือง 
ท าใหภ้าคการสง่ออกโดยเฉพาะดา้น Semiconductors ที่ไดร้บัผลเชงิ
บวก อกีทัง้ผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนในไตรมาส 1 ปี 2564
ออกมาด ีสว่นจ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรสั COVID-19 รายวนัเริม่คลายกงัวล
ลง จากตวัเลขเพิม่ขึ้นในอตัราที่คงที่และความคืบหน้าของการฉีด
วคัซนีใหป้ระชาชน โดยล่าสุดฉีดวคัซนีอยา่งน้อย 1 เขม็ต่อประชากร
ในประเทศทัง้หมดอยูท่ี่ 29.45% และคาดว่าจะเกิดภูมหิมู่ภายในไตร
มาส 4 ปีน้ี ขณะเดียวกนัตวัเลข Consumer Confidence ในเดอืน
ม.ิย. ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 105.2 จุด เป็นระดบั 110.3 จุด รวมถงึขา่วดี
จากการเปิดรบันักท่องเที่ยวในตน้เดอืนก.ค. น้ี นับเป็นสญัญาณที่ดทีี่
จะท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิกลบัมาฟ้ืนตวัอกีครัง้ 

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
แมก้ารประชุมวนัที ่23 ม.ิย. กนง. ปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจในปี 
2564 และ 2565 ลงมาอยูท่ี ่1.8% และ 3.9% ตามล าดบั เน่ืองจาก
ผลกระทบของการระบาด COVID-19 ระลอกสาม ซึ่งกระทบต่อ
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน และคาดการณ์จ านวนนักท่องเที่ ยว
ต่างชาติที่ลดลง ประกอบกับความเสี่ยงด้านเครดิตที่เพิ่มขึ้น 
อยา่งไรกด็ ีการสง่ออกในเดอืน พ.ค. ขยายตวัสูงถึง +41.6% YoY 
มากกว่าตลาดคาดที่ +33.5% จากเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวอย่าง
แขง็แกร่ง อีกทัง้การเริม่กลบัมาฉีดวคัซีนใหก้ับประชาชนอีกครัง้ 
หลังจากที่หยุดชะงักไปก่อนหน้าน้ี  เ น่ืองจากจัดสรร วัคซีน        
ไม่เพยีงพอ ซึง่ลา่สุดการฉีดวคัซนีอยา่งน้อย 1 เขม็ต่อประชากรใน
ประเทศทัง้หมดอยูท่ีป่ระมาณ 8.37%

ปรับค า แนะน า จ ากคงน ้ า ห นักกา รลงทุ น
เป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
แมว้า่ดชันรีวม (Composite PMI) เบื้องต้นปรบัตวัลดลง -4.6 จุด 
เป็น 63.9 จุด โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลง -5.6 จุด เป็น 64.8 จุด 
ในสว่นภาคการผลติปรบัตวัเพิม่ขึน้ +0.5 จุด เป็น 62.6 จุด ยงัคง
อยู่ในระดบัสงูเมือ่เทยีบกบัอดตีทีผ่า่นมา ในขณะทีม่าตรการลงทุน
โครงสร้างพื้นฐานระยะยาวจากทางรัฐบาลมคีวามชดัเจนมาก
ยิง่ข ึ้น โดยล่าสุดมกีารเหน็ชอบร่างกฎหมายโดยมงีบใชจ้่ายกอ้น
ใหม่มูลค่า 5.59 แสนลา้นดอลล่าร์สหรฐัฯ ในขณะทีก่ารกระจาย
ของวัคซนีปรบัตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยล่าสุดประชากรที่ได้รับ
วคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ อยู่ที ่53.11% ของประชากร 

ปรับค าแนะน าจาก เ พ่ิมน ้ าห นักการลงทุน
เ ป็ น ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น หุ้ น ยุ โ ร ป
ดชันรีวม (Composite PMI) เบื้องตน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +2.1 จุด เป็น 
59.2 จุด สงูสดุในรอบ 15 ปี โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึ้น +2.8 
จุด เป็น 58.0 จุด โดยภาคการผลติทรงตวัที ่63.1 จุด และดกีว่าที่
ตลาดคาดที ่62.3 จุดน าโดยกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวตาม
การแจกจ่ายวคัซนีทีเ่ร่งตวัขึ้น โดยล่าสุดประชากรที่ได้รบัวคัซนี
อย่างน้อย 1 เข็ม อยู่ที ่38.83% อย่างไรกต็ามยุโรปก าลงัเผชญิ
ความเสีย่งในจ านวนผูต้ดิเชือ้ใหมท่ีเ่รง่ตวัสูงขึ้นจากเชื้อกลายพนัธุ์ 
Delta (สายพนัธุ์จากอนิเดยี) ร่วมกบัการอนุญาตใหม้กีารเดนิทาง
ขา้มเมอืง จงึมคีวามเสีย่งในการแพรก่ระจายเชือ้ไดส้งู

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น  
การประชุมธนาคารกลางญีปุ่่น ยงัคงมาตรการผอ่นคลายทางการเงนิ
เดมิตามคาด และขยายระยะเวลาโครงการเงนิกป็ลอดดอกเบี้ย และ
การเขา้ซื้อตราสารหนี้เอกชน จนถึงเดือน มี.ค. 2565 ตัวเลขดชันี
รวมเบื้องตน้ปรบัตวัลดลง -1.0 จุด เป็น 47.8 จุด โดยภาคการผลติ
ปรบัตวัลดลง -1.5 จุด เป็น 51.5 จุด โดยเป็นผลจากตวัเลขผลผลติที่
กลบัไปหดตวัและยอดค าสัง่ซื้อใหม่ทีช่ะลอตวัลง อย่างไรกต็ามภาค
บริการสามารถปรบัตัวเพิ่มขึ้น +0.7 จุด เป็น 47.2 จุด ในขณะที่
สถานการณ์ COVID-19 คลีค่ลายลงอย่างต่อเนื่อง จากจ านวนผู้ติด
เชื้อใหม่ลดลงและอตัราเร่งการการจายตัวของวคัซีนเพิ่มขึ้น โดย
ล่าสุดประชากรที่ได้รับวัคซีนอย่างน้อย 1 เข็ม อยู่ที่ 19% ของ
ประชากร แต่ยงัคงอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ประเทศพฒันาอืน่ๆ


