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ข้อมลู ณ วนัท่ี 17 มิถนุายน 2564

ประจ าวนัท่ี
21 – 25 มิ.ย. 2564

“Fed มีท่าที Hawkish ขึ้นมากกว่าตลาดคาด”

1617.65 2.39% -0.47%

10589.67 -5.18% -1.18%

5101.89 24.54% -3.22%

15691.40 28.95% -0.29%

1004.03 45.28% 1.37%

4221.86 30.68% -0.41%

459.33 10.46% 1.05%

29018.33 22.66% 0.21%

213.98 2.43% 0.00%

1773.50 16.89% -6.58%

71.04 16.34% 1.07%

200.75 -17.00% 3.70%

855.35 -7.36% -1.01%

• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลงในสปัดาห์ท่ีผ่านมา หลงัจาก Fed มทีศิทางนโยบายการเงนิที่จะเขม้งวดขึ้น เป็นผลมา
จากความกงัวลต่อราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ที่พุ่งสูงขึน้อย่างรวดเรว็  โดยคณะกรรมการได้เริม่หารอืถึงแผนการลดการเขา้ซื้อ
สนิทรพัย ์(QE Taper) ซึง่แนวโน้มนโยบายการเงนิที่เขม้งวดขึน้นี้ส่งผลให้ค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ (Dollar index) แขง็ค่าขึน้ 
และเป็นปจัจยักดดนัราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์โดยเฉพาะทองค าในสปัดาห์ที่ผ่านมา อย่างไรกด็ ีตลาดโดยรวมยงัคงได้รบัปจัจยั
สนับสนุนจากการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown ในหลายประเทศ เนื่องจากความคืบหน้าของการฉีดวคัซนี โดยล่าสุด
ประเทศพฒันาแลว้ฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถึง 52.23% และ 44.76% ของจ านวน
ประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะทีป่ระเทศภูมภิาคเอเชยีไม่ว่าจะเป็นเกาหลใีต้ ญี่ปุ่น อนิเดยี และไทย ฉีดไปแล้ว 24.51%, 
15.23%, 15.06% และ 7.09% ตามล าดบั

• Fed คงนโยบายการเงินเดิมตามคาด แต่มีท่าที Hawkish ขึ้นมากกว่าตลาดคาด แมค้ณะกรรมการมมีตเิป็นเอกฉันท์ใน
คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ระดบัต ่า 0-0.25% ตามการคาดการณ์ของตลาด แต่คาดการณ์อตัราดอกเบี้ย (Dot plots) ถูก
ปรบัขึน้จากการประชุมครัง้ก่อนที ่Fed ส่งสญัญาณจะคงอตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบัปจัจุบนั (0-0.25%) ไปจนถงึสิน้ปี 2023 มาเป็น
คาดวา่จะขึน้ดอกเบีย้ถงึสองครัง้เป็น 0.5-0.75% ณ สิน้ปี 2023 ประกอบกบัคณะกรรมการไดเ้ริม่ปรกึษาถึงการลดการเขา้ซื้อ
สนิทรพัย ์(QE Taper) ซึง่ตลาดคาดวา่ Fed อาจส่งสญัญาณ QE Taper เบื้องต้นในการประชุม Jackson Hole Symposium 
วนัที ่26-28 ส.ค. ก่อนทีจ่ะมกีารประชุมของ FOMC ในวนัที ่21-22 ก.ย. และคาดจะเริม่ลดจรงิในช่วงตน้ปี 2022

• ยอดผู้ว่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานคร ัง้แรกในสหรฐัฯ (Initial Jobless Claims) เพ่ิมขึ้น 3.7 หม่ืนราย เป็น 4.12 
แสนราย ณ สปัดาหส้ิ์นสดุวนัท่ี 12 มิ.ย. อยา่งไรกด็ ีคาดว่าตลาดแรงงานยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเนื่อง ตามการเปิดท าการ
ของภาคธุรกจิและภาคการบรกิาร หลงัการแจกจ่ายวคัซนีเป็นวงกวา้งมากขึน้ 

• ยอดค้าปลีกเดือน พ.ค. ของสหรฐัฯ พลิกกลบัมาหดตวัท่ี -1.3% MoM แย่กว่าท่ีตลาดคาดท่ี -0.8% MoM จากตวัเลข
เดอืนก่อนทีป่รบัเพิม่ขึน้มาก ประกอบกบัผูบ้รโิภคหนัมาใชจ้่ายในภาคบรกิาร เช่น ท่องเทีย่วและสถานบนัเทงิมากขึน้ ซึ่งกลุ่ม
ดงักล่าวไม่ไดน้บัรวมการในหมวดยอดคา้ปลกี

• ปรบัค าแนะน าจากเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นไทย เนื่องจากเศรษฐกิจไทยยงัคงได้รบั
ผลกระทบจากเรื่องการแพร่ระบาด COVID-19 อยู ่อกีทัง้การฉีดวคัซนีในประชาชนหมู่มากได้ถูกเลื่อนออกไป ท าให้การเกดิ
ภาวะภมูคิุม้กนัหมู่อาจชา้ออกไปกวา่ทีค่าด

• ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในหุ้นเกาหลี จากราคา Semiconductors มแีนวโน้ม
ปรบัตวัดขีึน้ ท าใหภ้าคการส่งออกโดยเฉพาะด้าน Semiconductors ได้รบัผลเชงิบวก อกีทัง้ความคบืหน้าของการฉีดวคัซนี
อยา่งรวดเรว็ ประกอบกบัแผนการเปิดประเทศ เป็นปจัจยัหนุนการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิ



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าลงทุนใน SCBFP เน่ืองจากผลตอบแทนตราสารหน้ี
ระยะยาวเริม่ทรงตวัตามผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และ
การเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองของจ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้
มาตรการควบคุมการระบาดตา่งๆ สง่ผลใหต้วัเลขเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มฟ้ืนตวัชา้ และคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะยงัคง
อตัราดอกเบี้ยที่ระดับเดิมต่อไปและนโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายตอ่เน่ือง ซึ่งคาดวา่จะสง่ผลใหแ้นวโน้มผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลไทยระยะยาวมคีวามผนัผวนลดลง ขณะที่การเร่งกระจาย
วคัซนีน่าจะชว่ยสรา้ง sentiment ที่ดใีหแ้ก่หุ้นกู้เอกชนคุณภาพสูง
ในระยะถดัไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และ
แนะน าลงทุนใน SCBFIN เ น่ืองจากผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลสหรฐัระยะยาวไม่ได้ผนัผวนมากนัก แม้ว่า Fed ปรบัเพิ่ม
ประมาณการณ์เศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ รวมถงึเริม่พจิารณาการ
ลดวงเงนิซื้อสนิทรพัย์ (QE) และอาจเร่งการขึ้นอตัราดอกเบี้ยเรว็ขึ้น 
ชีใ้หเ้หน็วา่อตัราดอกเบีย้ระยาวในชว่งที่ผา่นมาไดส้ะท้อนความกงัวล
ไวแ้ลว้พอสมควร สง่ผลใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวไม่ได้
ปรบัตวัผนัผวนรุนแรง ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจมแีนวโน้มฟ้ืนตวัดี
ตอ่เน่ือง รวมถงึรฐับาลเตรยีมออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเตมิ
สง่ผลบวกตอ่ตลาดเครดติตา่งประเทศในระยะถดัไป

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจาก Fed มีทิศทางนโยบายการเงินที่จะเข้มงวดขึ้น โดย
คณะกรรมการไดเ้ริม่หารอืถึงแผนการลดการเขา้ซื้อสนิทรพัย์ (QE 
Taper) เป็นผลมาจากความกังวลต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่พุ่ ง
สูงขึ้นอย่างรวดเร็ว โดยอัตราเงินเฟ้อเดือน พ.ค. เร่งตัวขึ้นเป็น
ระดับ 5.0% YoY จาก 4.2% ในเดือนก่อนหน้า นับว่าสูงสุด
นับตัง้แต่เดอืน ส.ค. 2008 ซึง่แนวโน้มนโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดขึน้
น้ีสง่ผลใหค้่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ (Dollar index) แขง็ค่าขึน้ และเป็น
ปจัจยักดดันราคาสินค้าโภคภณัฑ์ โดยเฉพาะทองค า ซึ่งมีความ
อ่อนไหวกบันโยบายการเงนิค่อนขา้งมาก อีกทัง้อตัราผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 เริม่มีแนวโน้มปรบัลดลงจาก 
1.6% มาอยูท่ีช่ว่งกรอบประมาณ 1.4-1.5%

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
ในสปัดาหท์ีผ่่านมาราคาน ้ามนัดบิ (WTI) ยงัคงปรบัตวัเพิม่ขึน้ แม้ในช่วง
ปลายสปัดาหจ์ะไดร้บัผลกระทบจากนโยบายการเงนิที่จะเขม้งวดขึ้นของ 
Fed อย่างไรก็ดี ภาพรวมอุปทานน ้ ามันดิบยงัคงมีน้อยกว่าอุปสงค์
น ้ามนัดบิที่เพิม่สูงขึน้ต่อเนื่อง จากการแจกจ่ายวคัซนีที่รวดเรว็ที่น าไปสู่
การทยอยเปิดเศรษฐกจิ สะทอ้นไดจ้ากตวัเลข Mobility Trend และจ านวน
เทีย่วบนิทีป่รบัตวัสงูขึน้ อกีทัง้ตลาดน ้ามนัอยู่ในช่วง Driving Season ซึ่ง
เป็นช่วงทีค่วามตอ้งการใชน้ ้ามนัสหรฐัฯ เพิม่ขึน้แตะระดับสูงสุดในรอบปี 
ทัง้นี้ ความคบืหน้าด้านการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่าน ย ังคงเป็น
ปจัจยัที่ต้องจบัตา หากสหรัฐฯ กลับมาผ่อนคลายมาตรการคว ่าบาตร
ส่งออกน ้ามนัของอหิร่าน คาดว่าอหิร่านจะค่อยๆ ทยอยกลบัมาเพิม่การ
ผลติน ้ามนัดบิในระยะขา้งหน้า ประกอบกบัการเจรจายงัคงต้องผ่านอีก
หลายขัน้ตอน

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักก า รลงทุ น ในSCBPIN
โดยสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐาน
ปรบัตวัดขีึน้ แมว้า่จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหมท่ี่เพิม่ขึน้เฉลี่ย 2,800 ราย
ต่อวนั อย่างไรก็ดกีารฉีดวคัซีนเริม่มคีวามคบืหน้ามากขึ้น ซึ่งล่าสุด
ฉีดไปแล้วประมาณ 7.09% ของประชากรทัง้หมด และจะเริม่ฉีดใน
ประชากรหมูม่ากในเดอืนมิ.ย. น้ี อกีทัง้ยงัมมีาตรการช่วยเหลือดา้น
ก าลงัซื้อของประชาชน เชน่ โครงการคนละครึง่ และโครงการเราชนะ 
อีกทัง้ครม. อนุมัติโครงการส าคัญ เพื่อลดภาระค่าครองชีพของ
ครัวเรือนและกระตุ้นการบริโภค วงเงินรวม 144,892 ล้านบาท  
นอกจากน้ีครม. รบัทราบแผนการเปิดรบันักท่องเที่ยวของจงัหวดัน า
ร่อง เช่น จงัหวดัภูเก็ต น่าจะเป็นปจัจยัช่วยพยุงเศรษฐกิจในระยะ
ถดัไป

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ  
การประชมุธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคงนโยบายการเงนิตาม
คาดการณ์ โดยคงอตัราดอกเบี้ยไวใ้นระดบัต ่าที ่0-0.25% จะคง
อยู่ทีร่ะดบัดงักลา่วจนกวา่ตลาดแรงงานเป็นระดบัการจ้างงานเต็ม
อตัรา และเงนิเฟ้อเรง่ตวัขึน้สูร่ะดบั 2% และเกนิระดบัดงักลา่วเป็น
ระยะเวลาหนึง่ และยงัคงการเขา้ซือ้สนิทรพัย์ทีอ่ตัราปจัจุบนัที ่1.2
แสนลา้นดอลลา่รส์หรฐัฯ อย่างไรกต็ามคณะกรรมการ Fed มที่าท ี
Hawkish มากขึน้ โดยแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยจะปรบัขึ้น 2 ครัง้ใน
ปี 2023 จากเดมิทีจ่ะยงัไมป่รบัขึน้ตลอดปี 2023 ในขณะทีต่วัเลข
ผูว้า่งงานขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกเพิม่ขึ้นอยู่ที ่4.12 แสน
ราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที ่12 ม.ิย. เพิม่ขึน้สวนทางกบัตลาดคาด
เป็นครัง้แรกตัง้แต่ปลายเดอืน เม.ษ. ทีผ่า่นมา

แนะน า เ พ่ิมน ้ าห นักการลงทุนในหุ้ นยุ โ รป
การการฟ้ืนตัวภาคอุตสาหกรรมในยุโรปปรบัตวัขึ้นต่อเนื่อง โดย
ดชัน ีผลผลติภาคอุตสาหกรรมปรบัตวัขึ้น 63.2% YoY และ 2.7% 
MoM สูงขึ้นจาก 13.1% YoY และ 0.7% MoM เดอืนก่อน การ
ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยงัคงนโยบายผ่อนคลายตาม
คาดการณ์ โดยคงอตัราดอกเบี้ยไว้ที ่ -0.50% และคงการเข้าซื้อ
สนิทรพัย์ผ่านโครงการ PEPP โดยเป้าวงเงนิการเขา้ซื้อยงัคงเขา้
ซือ้ที ่1.85 แสนลา้นยูโรจนถงึเดอืน ม.ีค. 2565 เป็นอย่างน้อยใน 
ในดา้นของการกระจายวคัซนีในยุโรปเร่งตวัขึ้นอย่างต่อเนื่องโดย
ล่าสุดมปีระชากรได้รบัวคัซนีอย่างน้อง 1 เข็ม แล้วกว่า 45.56% 
ของประชากร ในขณะทีก่จิกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปกลบัมาฟ้ืน
ตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่อง สง่ผลบวกต่อสภาวะเศรษฐกจิโดยรวม

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares และ
หุ้นจีน H-Shares เนื่องจากความตึงเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และ
จนียงัคงมอียู ่โดยล่าสุดปธน. Joe Biden ลงนามใน Executive order 
เพื่อห้ามการลงทุนในบริษัท 59 แห่ง รวมทัง้กลุ่มบริษัทจีน อาท ิ
บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์โทรคมนาคม และ Semiconductors รวมถึง
บรษิทั Huawei โดยจะมผีลบงัคบัใชว้นัที ่2 ส.ค. นี้ ขณะทีต่ลาดหุ้น 
H-Shares ยงัคงมปีจัจยัเสีย่งเรื่องกฎหมายฐานผูกขาดทางธุรกจิ กบั
บริษัท Digital Platform เช่น รัฐบาลจีนเตรียมจะสัง่ปรบับริษัท 
Tencent และ Meituan อย่างไรก็ตามตัวเลข Retail Sales และ
ตวัเลข Industrial Production ในเดอืนพ.ค. ออกมาขยายตวัทีร่ะดบั
+12.4%YoY และ +8.8%YoY ตามล าดบั ซึ่งการขยายตัวจากการ
บรโิภค และการผลติยงัขยายตวัต ่ากวา่ตลาดคาดการณ์ไว้

ปรับค าแนะน าจากคงน ้ าหนักการลงทุนเป็น
เ พ่ิ ม น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น หุ้ น เ ก า ห ลี
จากราคา Semiconductors มแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ ท าให้ภาคการส่งออก
โดยเฉพาะดา้น Semiconductors ไดร้บัผลเชงิบวก อกีทัง้ผลประกอบการ
บริษทัจดทะเบียนในไตรมาส 1 ปี 2564 ออกมาด ีส่วนจ านวนผู้ติดเชื้อ
ไวรสั COVID-19 รายวนัเริม่คลายกงัวลลง จากตวัเลขเพิม่ขึน้ในอัตราที่
คงทีแ่ละความคบืหน้าของการฉีดวคัซนีให้ประชาชน โดยล่าสุดฉีดวคัซนี
อย่างน้อย 1 เขม็ต่อประชากรในประเทศทัง้หมดอยู่ที่ 26.9% นอกจากนี้
รฐับาลประกาศว่า ตัง้แต่ 1 ก.ค. 2564 เป็นต้นไป ให้นักท่องเที่ยวที่ฉีด
วคัซีนครบสองโดสแล้วและต้องเป็นวคัซีนที่ผ่านการรบัรองจาก WHO 
สามารถเข้ามาเที่ยวได้โดยไม่ต้องกกัตวั นับเป็นสญัญาณที่ดีที่จะท าให้
กจิกรรมทางเศรษฐกจิกลบัมาฟ้ืนตวัอกีครัง้

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุน
เ ป็ น ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น หุ้ น ไ ท ย
แมว้่าจะมปีจัจยับวกจากครม. อนุมตัมิาตรการลดภาระค่าครองชพี
ของครวัเรอืนและการกระตุ้นการบรโิภค และมีการออกพ.ร.ก. ให้
อ านาจกระทรวงการคลงักูเ้งนิเพื่อแก้ไขปญัหาเศรษฐกิจและสงัคม
จากการระบาดของเชื้อไวรสัเพิม่เติม แต่เศรษฐกิจไทยยงัคงได้รบั
ผลกระทบจากเรื่องการแพร่ระบาด COVID-19 อยู่ สะท้อนจาก
ตัวเลข Consumer Confidence ในเดือนพ.ค. ปรบัตัวลดลงจาก 
46 จุดเป็นระดบั 44.7 จุด อกีทัง้การฉีดวคัซีนในประชาชนหมู่มาก
ไดถู้กเลือ่นออกไป ท าใหก้ารเกิดภาวะภูมิคุ้มกนัหมู่อาจชา้ออกไป
กว่าทีค่าด ซึง่ลา่สุดการฉีดวคัซีนอย่างน้อย 1 เขม็ต่อประชากรใน
ประเทศทัง้หมดอยูท่ีป่ระมาณ 7.33%

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น  
ตวัเลขดัชนีผลผลติภาคอุตสาหกรรมปรบัตวัขึ้นอย่างต่อเนื่องที ่
2.9% MoM และ 15.8% YoY สูงขึ้น 0.4% ทัง้ 2 ตวั จากเดอืน
กอ่นหน้า ในดา้นตวัเลขการสง่ออกขยายตวัอย่างมากเมือ่เทยีบกบั
ปีก่อนหน้าเนื่องจากฐานทีต่ ่า โดยขยายตัว 49.6% YoY จาก 
38.0% YoY ก่อนหน้า โดยขยายตวัในทุกตลาด อาท ิในสหรฐัฯ
ยุโรปและอาเซยีน อย่างไรกต็ามผลกระทบหลกัจากการประกาศ
มาตรการฉุกเฉิน ตัง้แต่วนัที ่25 เม.ย. และจะสิ้นสุดลงวนัที ่20 
ม.ิย. ยงัคงเป็นปจัจยักดดนัหลกัในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิญีปุ่่น 
อกีทัง้ในสว่นของการกระจายตวัของวคัซนีในญีปุ่่นค่อนขา้งล่าชา้
เมือ่เทยีบกบัประเทศพฒันาอืน่ ๆ โดยประชากรได้รบัวคัซนีอย่าง
น้อย 1 เขม็ เพยีง 15.84% 


