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ข้อมลู ณ วนัท่ี 10 มิถนุายน 2564

ประจ าวนัท่ี
11 – 18 มิ.ย. 2564

“ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ปรบัตวัเพ่ิมขึ้นกว่าคาด”

1625.27 12.14% 0.48%

10716.28 -0.21% -1.02%

5271.47 1.15% 0.31%

15737.75 12.56% 0.30%

990.43 6.96% -1.06%

4239.18 12.86% 1.10%

454.56 13.92% 0.84%

28958.56 5.52% -0.34%

213.99 -0.01% 0.03%

1898.51 0.01% 1.48%

70.29 44.87% 2.15%

193.68 3.63% 3.57%

864.04 1.44% 1.50%

• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึน้ในสปัดาห์ท่ีผ่านมา จากการการผอ่นคลายมาตรการ Lockdown ในหลายประเทศ 
เน่ืองจากความคบืหน้าของการฉีดวคัซีน โดยล่าสุดประเทศพฒันาแล้วฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีด
วคัซนีใหก้บัประชาชนถงึ 51.45% และ 42.36% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะที่ประเทศภมูภิาคเอเชยี
ไมว่า่จะเป็นอนิเดยี เกาหลีใต ้ญี่ปุ่น และไทยฉีดไปแล้ว 13.86%, 19.10%, 12.04% และ 5.26% ตามล าดบั ยงัเป็น
ปจัจยัส าคญัที่หนุนให้ภาคธุรกิจกลบัมาเปิดท าการตามปกตไิดม้ากขึ้น แมว้่าอตัราเงินเฟ้อจะปรบัตวัสูงขึ้นแต่การ
เพิม่ขึน้สว่นใหญ่มาจากปจัจยัชัว่คราว สง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี ลดลงต่อมาอยู่ที่ระดบั 1.4% 
อกีทัง้การปรบัตวัดขีึน้ของเศรษฐกจิในชว่งน้ีอาจท าไปสูก่ารลดการอดัฉีดสภาพคล่องของ FED ในระยะถดัไป

• อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) เดือน พ.ค. ของสหรฐัฯเพ่ิมขึ้น โดยอตัราเงนิเฟ้อเดอืน พ.ค. เร่งตวัขึ้นเป็น
ระดบั 5.0% YoY จาก 4.2% ในเดอืนก่อนหน้า นับวา่สงูสุดนับตัง้แตเ่ดอืน ส.ค. 2008 และเป็นผลมาจากฐานต ่าในชว่ง
เดยีวกนัของปีก่อนที่เกดิการระบาดรุนแรงของ COVID-19 ซึ่งการเพิม่ขึ้นของเงนิเฟ้อโดยหลกัยงัเป็นผลจากราคาใน
หมวดที่เกี่ยวเน่ืองกบัการเปิดเศรษฐกจิ (Reopening) ที่เพิม่ขึน้ตอ่เน่ือง ไดแ้ก่ ตัว๋เครื่องบนิ โรงแรม และเสือ้ผา้

• ตวัเลขการส่งออกของจีนเดือน พ.ค. ชะลอตวัลง โดยตวัเลขเดอืน พ.ค. ขยายตวัที่ระดบั 27.9% YoY แต่ชะลอตวั
ลงจากระดบัที่ 32.3% ในเดือนก่อนหน้า เน่ืองจากการส่งออกไปยงัประเทศตะวนัตกชะลอตวัลง เช่น สหรฐัฯ และ
ประเทศฝ ัง่ทวปียุโรป ขณะที่การสง่ออกไปยงัประเทศในภมูภิาคเอเชยียงัขยายตวัดตีอ่เน่ือง ไมว่า่จะเป็นการสง่ออกไป
ญี่ปุน่ เกาหลใีต ้และประเทศแถบ ASEAN ซึ่งมาจากการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองของการส่งออกสนิคา้ที่ เกี่ยวเน่ืองกบั
การ Work From Home ทัง้สนิคา้เฟอรนิ์เจอรแ์ละเครื่องใชใ้นครวัเรอืน

• การประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงนโยบายผ่อนคลายตามคาดการณ์ ล่าสุดในการประชุมวนัที่ 10 ม.ิย. 
ที่ผา่นมา ECB ยงัคงมมีตทิี่คงอตัราดอกเบี้ยไวท้ี่ระดบัเดมิ -0.50% และคงการเขา้ซื้อสนิทรพัย์ผ่านโครงการ PEPP 
โดยเป้าวงเงนิการเขา้ซื้อยงัคงเขา้ซื้อที่ 1.85 แสนลา้นยโูรจนถงึเดอืน ม.ีค. 2565 เป็นอยา่งน้อย อกีทัง้คณะกรรมการ
ยงัคงระบุพรอ้มปรบัเปลี่ยนเครื่องมอืทีม่ตีามความเหมาะสม เพื่อหนุนใหเ้งนิเฟ้อเรง่ตวัขึน้กลบัเขา้สูเ่ป้าหมายที่ 2% ได้
อยา่งยัง่ยนื และยงัปรบัประมาณการเศรษฐกจิ GDP ปีน้ี เพิม่ขึน้จากเดมิ 0.6% มาอยูท่ี่ระดบั 4.6%

• ปรบัค าแนะน าจากเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคงน ้าหนักการลงทุนในทองค า ขายท าก าไรจากราคาทองค าปรบั
ขึน้มาในชว่งที่ผา่นมา แมว้า่อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ในเดอืน พ.ค. เร่งตวัขึ้นเป็นระดบั 5.0% YoY จาก 4.2% ในเดอืน
ก่อนหน้า อกีทัง้อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 เริม่มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก 1.6% มาอยูท่ี่ชว่ง
กรอบประมาณ 1.4-1.5% นอกจากน้ียงัควรจบัตาการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้และท่าทีของธนาคารกลาง FED
ที่เริม่สง่สญัญาณลดการอดัฉีดสภาพคล่อง (QE taper) ในระยะขา้งหน้าจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก 



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ องของ
จ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้มาตรการควบคุมการระบาด
ต่างๆ ส่งผลใหต้ัวเลขเศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตัวช้า และ
อาจสง่ผลลบต่อหุน้กูภ้าคเอกชนคณุภาพต ่า ซึง่คาดว่าธนาคาร
แห่งประเทศไทยจะยงัคงอตัราดอกเบี้ยทีร่ะดบัเดมิต่อไปและ
นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายต่อเนื่อง ซึง่คาดว่าจะส่งผลให้
แนวโน้มผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวฟ้ืนตวัอย่างคอ่ย
เป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และแนะน า
ลงทุนใน SCBFIN จากความกงัวลดา้นความผนัผวนของตลาด
หุ้นทัว่โลก และความกงัวลดา้น Duration อกีทัง้ล่าสุดอตัราเงนิเฟ้อ
สหรฐัฯ เดอืน พ.ค. ยงัคงอยู่สูงที่ระดบั 5.0% YoY เพิม่ขึ้นจากเดอืน
ก่อนหน้า 0.8%YoY ซึ่งเป็นผลมาจากการผ่อนคลายมาตรการ 
Lockdown เป็นส าคญั ขณะที่ผลตอบแทนตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ 
อายุ 10 ปียงัอยูใ่นระดบัสงู แตเ่ริม่มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก 1.6% มา
อยู่ที่ช่วงประมาณ 1.4-1.5% อย่างไรก็ดยีงัคงมีปจัจยับวกจากแผน
กระตุน้เศรษฐกจิขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ รวมถงึความคบืหน้าของการ
ฉีดวคัซนีใหก้บัประชาชนในประเทศที่พฒันาแลว้

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

ปรับค าแนะน าจากเ พ่ิมน ้ าหนักการลงทุน
เ ป็ น ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ท อ ง ค า 
ขายท าก าไรจากราคาทองค าปรบัขึน้มาในชว่งทีผ่า่นมา แม้ว่าอตัรา
เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ในเดอืน พ.ค. เร่งตวัขึ้นเป็นระดบั 5.0% YoY จาก 
4.2% ในเดือนก่อนหน้า แต่เป็นผลมาจากปจัจยัชัว่คราวที่ราคาใน
หมวดที่เกี่ยวเน่ืองกับการเปิดเศรษฐกิจ (Reopening) เพิ่มขึ้น
ต่อเน่ือง อีกทัง้อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีระยะยาวสหรัฐฯ อายุ 
10 เริม่มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก 1.6% มาอยู่ที่ช่วงกรอบประมาณ 
1.4-1.5% นอกจากน้ียังควรจับตาการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ยและท่าทีของธนาคารกลาง FED ที่เริม่ส่งสญัญาณลดการ
อดัฉีดสภาพคลอ่ง (QE taper) ในระยะขา้งหน้าจากการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิโลก 

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคาน ้ามนัดิบ (WTI) ยงัคงปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง 
โดยภาพรวมอุปทานน ้ามันดิบยงัคงมีน้อยกว่าอุปสงค์น ้ามันดิบที่เพิ่ม
สูงขึ้นต่อเนื่อง จากการแจกจ่ายวคัซนีที่รวดเร็วที่น าไปสู่การทยอยเปิด
เศรษฐกจิ สะท้อนได้จากตวัเลข Mobility Trend และจ านวนเที่ยวบนิที่
ปรบัตวัสงูขึน้ อกีทัง้ตลาดน ้ามนัอยู่ในช่วง Driving Season ซึ่งเป็นช่วงที่
ความตอ้งการใชน้ ้ามนัสหรฐัฯ เพิม่ขึน้แตะระดบัสงูสุดในรอบปี อยา่งไรกด็ ี
ความคบืหน้าดา้นการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ และอหิร่าน ยงัคงเป็นปจัจยัที่
ตอ้งจบัตา ทัง้นี้ ในช่วงที่ผ่านมาอหิร่านมกีารทยอยเพิม่ปรมิาณการผลติ
น ้ามนัดบิอย่างต่อเนื่อง แม้สหรฐัฯ อาจกลบัมาผ่อนคลายมาตรการคว ่า
บาตรส่งออกน ้ามนัของอหิร่าน แต่คาดว่าอหิร่านจะค่อยๆ ทยอยกลบัมา
เพิม่การผลติน ้ามนัดบิในระยะขา้งหน้า ประกอบกบัการเจรจายงัคงต้อง
ผ่านอกีหลายขัน้ตอน

ปรับค า แนะน า จ ากคงน ้ า ห นักการลงทุ น
เ ป็ น เ พ่ิ ม น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น SCBPIN
เน่ืองจากในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้าง
พื้นฐานปรบัตวัดีขึ้น แม้ว่าจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่เพิ่มขึ้นเฉลี่ย 
2,800 รายตอ่วนั อยา่งไรกด็กีารฉีดวคัซนีเริม่มคีวามคบืหน้ามากขึ้น 
ซึ่งล่าสุดฉีดไปแลว้ประมาณ 5.26% ของประชากรทัง้หมด และจะเริม่
ฉีดในประชากรหมูม่ากในเดอืนม.ิย. น้ี อกีทัง้ยงัมมีาตรการช่วยเหลือ
ดา้นก าลงัซื้อของประชาชน เชน่ โครงการคนละครึง่ และโครงการเรา
ชนะ อกีทัง้ครม. อนุมตัโิครงการส าคญั เพื่อลดภาระค่าครองชพีของ
ครัวเรือนและกระตุ้นการบริโภค วงเงินรวม 144,892 ล้านบาท  
นอกจากน้ีครม. รบัทราบแผนการเปิดรบันักท่องเที่ยวของจงัหวดัน า
รอ่ง เชน่ จงัหวดัภเูกต็ น่าจะเป็นปจัจยัชว่ยพยุงเศรษฐกจิในรยะถดัไป

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares และ
หุ้นจีน H-Shares เน่ืองจากราคาที่ปรบัเพิม่ขึ้นมาในระดบัหน่ึง
แลว้ ประกอบกบัความตึงเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และจนี โดยล่าสุด
ปธน. Joe Biden ลงนามใน Executive order เพื่อหา้มการลงทุนใน
บริษัท 59 แห่ง รวมทัง้กลุ่มบริษัทจีน อาทิ บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์
โทรคมนาคม และ Semiconductors รวมถึงบรษิทั Huawei โดยจะ
มผีลบงัคบัใชว้นัที ่2 ส.ค. น้ี อกีทัง้สหรฐัฯ มกีารกลบัมาสบืสวนเรื่อง
ที่มาการแพร่ระบาด COVID-19 ว่ามาจากห้องทดลอง หรอืมาจาก
ธรรมชาต ิเพือ่เพิม่มาตรการกดดนัจนีในระยะขา้งหน้า ขณะที่ตลาด
หุ้น H-Shares ยังคงมีปจัจัยเสี่ยงเรื่องกฎหมายฐานผูกขาดทาง
ธุรกิจ กบับรษิทั Digital Platform เช่น รฐับาลจนีเตรยีมจะสัง่ปรบั
บรษิทั Tencent และ Meituan

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
จ านวนผูต้ิดเชื้อไวรสั COVID-19 รายวนัยงัคงปรบัขึ้นอยู่โดยเฉลีย่
ประมาณ 500 รายต่อวนั ทัง้น้ีรฐับาลได้ขยายเวลาการยกระดับการ 
Lockdown เป็นระดับ 2 ส าหรับกรุงโซล และระดับ 1.5 ส าหรับ
เมืองอื่นๆ ไปถึง 13 ม.ิย. ท าใหต้วัเลขเศรษฐกิจยงัคงฟ้ืนตวัจ ากัด 
อย่างไรก็ดีรฐับาลเกาหลยีงัคงด าเนินการฉีดวคัซีนใหป้ระชาชนซึ่ง
ล่าสุดฉีดไปแล้วประมาณ 17.95% ของประชากรทัง้หมด อีกทัง้
รฐับาลเริม่ประกาศที่ท า Travel Bubble ในเดือนก.ค. กบัประเทศ
สงิคโปร์ ไทย และไต้หวันให้นักท่องเที่ยวที่ฉีดวคัซีนครบโดสแล้ว
สามารถเขา้มาเทีย่วไดโ้ดยไม่ตอ้งกกัตวั นอกจากน้ีตวัเลข GDP ใน
ไตรมาส 1 ปี 2564 พลิกตวัเป็นบวกโดยเพิม่ขึ้น 3.0% เป็นระดับ 
1.9%YoY จากการขยายตวัของภาคการบรโิภคภายในประเทศ

แนะน า เ พ่ิมน ้ า ห นักกา รลงทุ นในหุ้ น ไทย
ตลาดหุน้ไทยรบัรูข้่าวรา้ยเรื่องการแพร่ระบาด COVID-19 ในช่วง
ที่ผ่านมาแล้ว โดยนักลงทุนปจัจุบนัใหค้วามส าคัญกับการฟ้ืนตัว
ทางเศรษฐกิจ จากความคืบหน้าด้านการฉีดวัคซีนและมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาครฐั ซึ่งล่าสุดมีการฉีดวคัซีนต้าน COVID-19 
ไปแล้วประมาณ 5.26% ของประชากรทัง้หมด โดยเริ่มฉีดใน
ประชากรหมู่มากนับตัง้แต่เดือนมิ.ย. น้ี อีกทัง้ล่าสุดครม. อนุมัติ
มาตรการลดภาระค่าครองชีพของครวัเรือนและการกระตุ้นการ
บรโิภค วงเงนิ 1.4 แสนลา้นบาทและมีการออกพ.ร.ก. ใหอ้ านาจ
กระทรวงการคลงักู้เงินเพื่อแก้ไขปญัหาเศรษฐกิจและสงัคมจาก
การระบาดของเชื้อไวรัสเพิ่มเติม ในปีน้ีวงเงินไม่เกิน 500,000
ลา้นบาท จะเป็นปจัจยัชว่ยพยุงเศรษฐกจิต่อไป

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
ดชันีภาคการผลิตปรบัตัวเพิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ือง ล่าสุดตวัเลขการ
สัง่ซื้อวสัดุภาคอุตสาหกรรมเดือน พ.ค.ปรบัตวัเพิม่ขึ้นต่อเน่ือง มา
อยู่ที่ระดับ 140.7%YoY จาก 120.8%YoY ก่อนหน้า ในขณะที่
ดัชนี Composite PMI เดือน พ.ค. ปรบัตัวลดลง -2.2 จุด เป็น 
48.8 จุด จากภาคบรกิารปรบัตวัลดลง -1.2 จุด อยู่ที่ 46.5 จุด ส่วน
ภาคการผลิตปรบัตัวลดลง -0.6 จุด อยู่ที่ 53 จุด จากผลกระทบ
หลกัจากการประกาศมาตรการฉุกเฉิน ตัง้แต่วนัที่ 25 เม.ย. และมี
การขยายมาตรการจนถึงวนัที่ 20 ม.ิย. ในส่วนของการกระจายตัว
ของวัคซีนในญี่ปุ่นค่อนข้างล่าช้าอย่างมากเมื่อเทียบกับประเทศ
พฒันาอื่น ๆ โดยประชากรได้ร ับวัคซีนอย่างน้อย 1 เข็ม เพียง 
12.04% ยงัคงเป็นปจัจยักดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิญีปุ่น่

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุน ในหุ้ นสหรัฐฯ  
ยอดขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก ปรบัลดลงต่อเนื่องดีกว่า
ตลาดคาดการณ์โดยอยู่ที ่3.76 แสนราย ณ สปัดาห์สิ้นสุดวนัที ่5 
ม.ิย. ลดลงจาก 3.85 แสนรายก่อนหน้า ต ่าสุดนับตัง้แต่เกิดการ
ระบาดของ COVID-19 ของประชากร อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลอายุ 10 ปี ยงัคงผนัผวนล่าสุดปรบัตัวลดลงอยู่ที่ 1.44% 
ในขณะทีต่วัเลขเงนิเฟ้อออกมาสูงกว่าคาดการณ์ที ่+5.0%YoY 
และ +0.6% MoM โดยตลาดคาด +4.7% YoY และ +0.4% MoM
ในขณะที ่Fed Balance Sheet ยงัคงปรบัตวัสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง
เป็นประวตัิการณ์ อยู่ทีร่ะดับ 8 ล้านล้านดอลล่าร์สหรฐัฯ แต่ยัง
เป็นปจัจยัทีต่อ้งจบัตา ในสว่นของการกระจายตวัของวคัซนีเร่งตวั
ขึน้ต่อเนื่องโดยประชากรไดร้บัวคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ ที ่51.45%

แนะน า เ พ่ิมน ้ าห นักการลงทุน ในหุ้ นยุ โ รป
การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยงัคงนโยบายผ่อนคลาย
ตามคาดการณ์ โดยคงอตัราดอกเบี้ยไวท้ี ่ -0.50% และคงการเข้า
ซื้อสนิทรพัย์ผ่านโครงการ PEPP โดยเป้าวงเงนิการเข้าซื้อยงัคง
เขา้ซื้อที ่1.85 แสนล้านยูโรจนถงึเดอืน ม.ีค. 2565 เป็นอย่างน้อย
ในด้านอตัราเงนิเฟ้อ ธนาคารกลางยุโรปยงัไม่แสดงความกังวล 
โดยระบุว่าเป็นการเร่งตวัขึ้นจากฐานทีต่ ่าในปีก่อนโดยคาดการณ์
อตัราเงนิเฟ้อจะเริม่ชะลอตวัในช่วงครึง่หลงัของปี ในดา้นของการ
กระจายวคัซนีในยโุรปเรง่ตวัขึน้อยา่งต่อเนื่องโดยล่าสุดมปีระชากร
ไดร้บัวคัซนีอย่างน้อง 1 เขม็ แล้วกว่า 42.36% ของประชากรและ 
ECB ยงัปรบัประมาณการเศรษฐกจิ GDP ปี 2564 นี้ เพิม่ขึ้นจาก
เดมิ 0.6% มาอยูท่ ีร่ะดบั 4.6% 


