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ข้อมลู ณ วนัท่ี 3 มิถนุายน 2564

ประจ าวนัท่ี
7 – 11 มิ.ย. 2564

“ตวัเลข Composite PMI ของประเทศหลกัส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึ้น 
ขณะท่ีประเทศฝัง่เอเชียส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลงจากจ านวนผู้ติดเช้ือ COVID-19 ท่ีสงูข้ึน”
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• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึน้ในสปัดาห์ท่ีผ่านมา จากการการผอ่นคลายมาตรการ Lockdown ในหลายประเทศ 
เน่ืองจากความคบืหน้าของการฉีดวคัซีน โดยล่าสุดประเทศพฒันาแล้วฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีด
วคัซนีใหก้บัประชาชนถงึ 50.45% และ 39.32% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะที่ประเทศภมูภิาคเอเชยี
ไมว่า่จะเป็นอนิเดยี เกาหลใีต ้ญี่ปุน่ และไทยฉีดไปแลว้ 12.45%, 13.15%, 8.69% และ 3.58% ตามล าดบั เป็นปจัจยั
ส าคญัที่หนุนใหภ้าคธุรกจิกลบัมาเปิดท าการตามปกตไิดม้ากขึน้ ประกอบกบั คณะกรรมการ Fed ส่วนใหญ่ยงัคงมอง
วา่เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ที่ปรบัสงูขึน้ จากฐานที่ต ่า มอุีปสงคท์ี่อดัอัน้ และปญัหาขาดแคลนดา้นอุปทาน จะเป็นปจัจยัที่หนุน
เงนิเฟ้อเพยีงชัว่คราวเท่านัน้ จงึมแีนวโน้มที่ Fed จะด าเนินนโยบายการเงนิผอ่นคลายตอ่ไปในการประชุมวนัที่ 15-16 
ม.ิย.น้ี 

• ตวัเลขดชันี Composite PMI อย่างเป็นทางการเดือน พ.ค. ประเทศหลกัส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึ้น ขณะท่ีประเทศ
ฝัง่เอเชียส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลงจากจ านวนผู้ติดเช้ือ COVID-19 สูงขึ้น และกลบัมาใช้มาตรการคุมเข้ม  โดย
ดชันีรวม (Composite PMI) ของสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +1.2 จุด เป็น 63.7 จุด ซึ่งสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ และดชันี
รวมยโูรโซนปรบัตวัเพิม่ขึน้ +3.3 จุด เป็น 57.1 จุด จากอุปสงคข์องผูบ้รโิภคทัง้ในและนอกประเทศที่แขง็แกร่ง ขณะที่
ดชันีรวมญี่ปุน่ ปรบัตวัลดลง -2.2 จุด เป็น 48.8 จุด ดชันีรวมอนิเดยีปรบัตวัลดลง -7.3 จุด เป็น 48.1 จุด และดชันีรวม
จนีปรบัตวัลดลง -0.9 จุด เป็น 53.8 จุด จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวัลงจากสถานการณ์ COVID-19 ภายนอก
ประเทศที่กระทบยอดค าสัง่ซื้อ

• การแพร่ระบาดในระลอกท่ี 3 ในไทยกดดนัการใช้จ่ายภาคเอกชน โดยการบรโิภคภาคเอกชนปรบัตวัลดลงจาก
เดอืนก่อน -4.3% MoM อยา่งไรกด็ ีล่าสุดครม. อนุมตัมิาตรการลดภาระค่าครองชพีของครวัเรอืนและการกระตุน้การ
บรโิภค วงเงนิ 1.4 แสนลา้นบาท

• ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการงทุนในหุ้นยโุรปเป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในหุ้นยุโรป โดยความเชื่อมัน่ทาง
เศรษฐกจิเดอืน พ.ค. ของยุโรป เพิม่ขึน้ดกีวา่คาด ที่ +4.0 จุด เป็น 114.5 จุด จากการแจกจา่ยวคัซนีที่รวดเรว็ ซึ่งหนุน
การทยอยผอ่นปรนมาตรการ Lockdown และเศรษฐกจิกลบัเขา้สูภ่าวะปกติ

• ปรบัค าแนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares เน่ืองจากธนาคารกลางจนี 
(PBoC) ประกาศจะเพิม่อตัราสว่นเงนิกนัส ารองขัน้ต ่า (RRR) ในรปูสกุลเงนิต่างประเทศขึ้นจาก 5% เป็น 7% ซึ่งจะมี
ผลตัง้แตว่นัที่ 15 ม.ิย. เพื่อชว่ยลดสภาพคล่องของสกุลเงนิตา่งประเทศ และลดแรงกดดนัตอ่การแขง็คา่ของเงนิหยวน 
อกีทัง้ล่าสุดปธน. Joe Biden ลงนามใน Executive order เพื่อหา้มการลงทุนในบรษิทั 59 แห่ง รวมทัง้กลุ่มบรษิทัจนี
อาทิ บรษิทั Huawei และบรษิทัผูผ้ลิตอุปกรณ์โทรคมนาคม และ Semiconductor อื่นๆ โดยจะมผีลบงัคบัใชว้นัที่ 2 
ส.ค. น้ี



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ องของ
จ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้มาตรการควบคุมการระบาด
ต่างๆ ส่งผลใหต้ัวเลขเศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตัวช้า และ
อาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้ภาคเอกชนคุณภาพต ่า ซึ่งการประชุม
ธนาคารแห่งประเทศไทยล่าสุดวนัที ่5 พ.ค. ทีผ่่านมาธนาคาร
ยงัคงอตัราดอกเบี้ยทีร่ะดบัเดิมและนโยบายการเงนิแบบผ่อน
คลายต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้แนวโน้มผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลระยะยาวฟ้ืนตวัอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และแนะน า
ลงทุนใน SCBFIN จากความกงัวลดา้นความผนัผวนของตลาด
หุน้ทัว่โลก และความกงัวลดา้น Duration อกีทัง้อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ 
เดือน เม.ย. ที่สูงอย่างมีนัยส าคญัซึ่งเป็นผลมาจากการผ่อนคลาย
มาตรการ Lockdown เป็นส าคญั อาจเป็นปจัจยัที่ท าให้ผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัอยู่ในระดบัสูง ซึ่งล่าสุด
อตัราผลตอบแทนยงัอยูร่ะดบัสงูที่ 1.5-1.6% อย่างไรก็ดยีงัคงมปีจัจยั
บวกจากแผนกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของสหรฐัฯประกอบด้วย  
American Jobs Plan และ American Families Plan รวมถึงความ
คบืหน้าของการฉีดวคัซนีใหก้บัประชาชนในประเทศที่พฒันาแลว้

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักกา รล งทุ น ในทองค า 
เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ในเดือนเม.ย. ปรับสูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ และคาดว่าจะอยู่ในระดับสูงต่อไปตามการฟ้ืนตัว
เศรษฐกจิโลก อาจสง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนที่แท้จรงิ (Real yield) 
มแีนวโน้มปรบัตวัลดลงอกี ท่ามกลางค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ (Dollar 
index) ทีย่งัคงอ่อนค่าลงอยูท่ีร่ะดบั 90.05 จุด อีกทัง้ธนาคารกลาง
ของประเทศหลักๆ ไม่ว่าจะเป็นสหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่นยังคง
ด าเนินมาตรการผอ่นคลายทางการเงนิอย่างต่อเน่ือง นับเป็นปจัจยั
หนุนราคาทองค าในช่วงน้ี อย่างไรก็ดี ควรจบัตาการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ยและท่าทีของธนาคารกลาง FED ที่ เริ่มส่ง
สญัญาณลดการอดัฉีดสภาพคล่อง (QE taper) ในระยะข้างหน้า
จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก 

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
ในสปัดาหท์ีผ่่านมาราคาน ้ามนัดบิ (WTI) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องที ่2.93% 
สู่ระดบั 68.81 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยภาพรวมอุปทานน ้ามนัดบิ
ยงัคงมน้ีอยกว่าอุปสงค์น ้ามนัดบิที่เพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่ อง จากการแจกจ่าย
วคัซนีที่รวดเรว็ ที่น าไปสู่การทยอยเปิดเศรษฐกจิ อีกทัง้ตลาดน ้ามนัอยู่
ในช่วง Driving Season ซึ่งเป็นช่วงที่ความต้องการใช้น ้ ามนัสหรฐัฯ 
เพิม่ขึน้แตะระดบัสงูสุดในรอบปี อย่างไรกด็ ีความคบืหน้าด้านการเจรจา
ระหวา่งสหรฐัฯ และอหิร่าน ยงัคงเป็นเป็นปจัจยัทีต่อ้งจบัตา ทัง้นี้ ในช่วงที่
ผ่านมาอหิร่านมกีารทยอยเพิม่ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิอยา่งต่อเนื่อง แม้
สหรฐัฯ อาจกลบัมาผ่อนคลายมาตรการคว ่าบาตรส่งออกน ้ามนัของอหิร่าน 
แต่คาดว่าอหิร่านจะค่อยๆ ทยอยกลบัมาเพิ่มการผลิตน ้ามนัดิบในระยะ
ขา้งหน้า อกีทัง้การเจรจาของทัง้สองฝา่ยยงัคงตอ้งผ่านการเจรจาอกีหลาย
ขัน้ตอน

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น  SCBPIN
เน่ืองจากในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสรา้ง
พื้นฐานยังคงทรงตัวในระดับต ่า จากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่
เพิม่ขึน้เฉลีย่ 3,900 รายต่อวนั ซึง่น าไปสู่แผนการ Lockdown รอบ
ใหม่ ผนวกกบัตวัเลขนักท่องเทีย่วทีย่งัลดลงอยา่งมนีัยส าคญัโดยมี
นักท่องเทีย่วต่างชาตเิพยีง 8,500 คนในเดือนที่ผ่านมา จาก 6,700
คนในเดอืนก่อน จากมาตรการคุมเขม้การเดินทางระหว่างประเทศ
อยา่งไรกด็ยีงัมปีจัจยับวกจากการฉีดวคัซีนอย่างน้อย 1 เขม็ใหก้บั
ป ร ะ ช า ช น คื บ ห น้ า อ ยู่ ที่  3 . 58%แ ล ะ พ . ร . ก .  ใ ห้ อ า น า จ
กระทรวงการคลงักูเ้งนิเพือ่แกไ้ขปญัหาเศรษฐกจิและสงัคมจากการ
ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส COVID-19 เพิ่มเติม และเร่งจัดหา
วคัซนี เป็นปจัจยัชว่ยพยุงเศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปีน้ี

ปรบัค าแนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคงน ้าหนัก
การลงทุนในหุ้นจีน A-Shares และคงน ้าหนักการ
ลงทุนในหุ้นจีน H-Shares ปรับลดการลงทุนใน A-Shares
หลงัราคาปรบัขึ้นมาประมาณ 3% อกีทัง้เน่ืองจากธนาคารกลางจีน 
(PBoC) ประกาศจะเพิม่อตัราส่วนเงนิกนัส ารองขัน้ต ่า (RRR) ในรูป
สกุลเงินต่างประเทศขึ้นจาก 5% เป็น 7% ซึ่งจะมผีลตัง้แต่วนัที่ 15 
ม.ิย. เพื่อช่วยลดสภาพคล่องของสกุลเงินต่างประเทศ ประกอบกบั 
ล่าสุดปธน. Joe Biden ลงนามใน Executive order เพื่อหา้มการลงทุน
ในบริษทั 59 แห่ง รวมทัง้กลุ่มบรษิทัจนี โดยจะมีผลบงัคับใชว้นัที่ 2 
ส.ค. น้ี ขณะที่ตลาดหุ้น H-Shares ยงัคงมปีจัจยัเสี่ยงเรื่องกฎหมาย
ฐานผูกขาดทางธุรกิจ กับบริษัท Digital Platform เช่น รัฐบาลจีน
เตรยีมจะสัง่ปรบับรษิทั Tencent

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
จ านวนผูต้ิดเชื้อไวรสั COVID-19 รายวนัยงัคงปรบัขึ้นอยู่โดยเฉลีย่
ประมาณ 500 รายต่อวนั ทัง้น้ีรฐับาลได้ขยายเวลาการยกระดับการ 
Lockdown เป็นระดับ 2 ส าหรับกรุงโซล และระดับ 1.5 ส าหรับ
เมืองอื่นๆ ไปถึง 13 ม.ิย. ท าใหต้วัเลขเศรษฐกิจยงัคงฟ้ืนตวัจ ากัด 
อยา่งไรกด็กีารประชุมธนาคารกลางในวนัที ่27 พ.ค. ที่ผ่านมายงัคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ระดับ 0.5% และรฐับาลเกาหลียงัคง
ด าเนินการฉีดวัคซีนให้ประชาชนซึ่งล่าสุดฉีดไปแล้วปร ะมาณ 
13.15% ของประชากรทัง้หมด ขณะเดียวกันตัวเลขการส่งออก
เดือนพ.ค. ปรบัตัวเพิ่มขึ้น 4.5% เป็นระดับ 45.6%YoY จากการ
ขยายตัวของตัวเลขการส่งออก Semiconductors และตัวเลข 
Manufacturing PMI ยงัอยูใ่นเกณฑข์ยายตวัทีร่ะดบั 53.7 จุด

ปรับค า แนะน า จากคงน ้ า ห นักการลงทุ น
เ ป็ น เ พ่ิ ม น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น หุ้ น ไ ท ย
ตลาดหุน้ไทยรบัรูข้่าวรา้ยในช่วงที่ผ่านมาไปแลว้ จากตวัเลขผูต้ิด
เชื้อไวรัส COVID-19 ที่ย ังคงเพิ่มขึ้นระดับเดิมเฉลี่ยประมาณ 
4,000 รายต่อวันมาต่อเน่ือง อีกทัง้การฉีดวัคซีนเริ่ม มีความ
คบืหน้ามากขึน้ ซึง่ลา่สุดฉีดไปแลว้ประมาณ 3.58% ของประชากร
ทัง้หมด และจะเริ่มฉีดในประชากรหมู่มากในเดือนมิ.ย. น้ี ล่าสุด
ครม. อนุมตัิมาตรการลดภาระค่าครองชีพของครวัเรอืนและการ
กระตุน้การบรโิภค วงเงนิ 1.4 แสนลา้นบาทและมีการออกพ.ร.ก. 
ให้อ านาจกระทรวงการคลงักู้เงินเพื่อแก้ไขปญัหาเศรษฐกิจและ
สงัคมจากการระบาดของเชื้อไวรสัเพิ่มเติม ในปีน้ีวงเงินไม่เกิน 
500,000 ลา้นบาท จะเป็นปจัจยัชว่ยพยุงเศรษฐกจิต่อไป

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
ดชันีรวม (Composite PMI) ของญี่ปุ่นในเดือน พ.ค. ปรบัตวัลดลง 
-2.2 จุด เป็น 48.8 จุด จากภาคบรกิารปรบัตวัลดลง -1.2 จุด อยู่ที ่
46.5 จุด ส่วนภาคการผลติปรบัตวัลดลง -0.6 จุด อยู่ที่ 53 จุด ใน
ส่วนของตวัเลขยอดค้าปลกีเดือน เม.ย. หดตวั -4.5% MoM จาก
ขยายตวั 1.2% MoM เดือนก่อนหน้า จากผลกระทบหลกัจากการ
ประกาศมาตรการฉุกเฉิน ตัง้แต่วันที่ 25 เม.ย. และมีการขยาย
มาตรการจนถงึวนัที ่20 ม.ิย. ใน 10 จงัหวดัรวมถึงโตเกียว ในส่วน
ของการกระจายตวัของวคัซีนในญี่ปุ่นค่อยขา้งล่าชา้อย่างมากเมื่อ
เทยีบกบัประเทศพฒันาอื่น ๆ โดยประชากรได้รบัวคัซีนอย่างน้อย 
1 เขม็ เพยีง 8.69% ยงัคงเป็นปจัจยักดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
ญีปุ่น่

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุน ในหุ้ นสหรัฐฯ  
ดชันีรวม (ISM Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.2 จุด อยู่ที ่
63.7 จุด โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ข ึ้น +1.3 จุด เป็น 64.0 จุด 
ดกีวา่คาดการณ์ที ่63.0 จุด สว่นภาคการผลติปรบัตวัเพิม่ขึน้ +0.5 
จุด เป็น 61.2 จุด ดีกว่าที่ตลาดคาดเช่นเดียวกนัที่ 60.9 ยอด
ขอรับสวัสดิการว่างงานครัง้แรก ปรับลดลงต่อเนื่องดีกว่ า
คาดการณ์ตลาดโดยอยู่ที ่3.85 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที ่29 
พ.ค. ต ่าสุดนับตัง้แต่เกดิการระบาดของ COVID-19 ในส่วนของ
การกระจายตัวของวคัซนีเร่งตัวขึ้นต่อเนื่องโดยประชากรได้รบั
วคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ อยู่ที ่50.45% ของประชากร อย่างไรก็
ตามตลาดยงัคงมคีวามกงัวลในเรือ่งของอตัราเงนิเฟ้อ และการลด
การอดัฉีดสภาพคลอ่งเขา้สูต่ลาดของธนาคารกลางสหรฐั

ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการงทุนในหุ้นยุโรป
เ ป็ น เ พ่ิ ม น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น หุ้ น ยุ โ ร ป
ดชันีรวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +3.3 จุด อยู่ที ่57.1 
จุด สงูกวา่ตวัเลขเบื้องตน้ที ่56.9 จุด โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวั
เพิ่มขึ้น +4.7 จุด เป็น 55.2 จุด ในส่วนภาคการผลิตปรับตัว
เพิม่ขึ้น +0.2 จุด เป็น 63.1 จุด ดกีว่าตวัเลขเบื้องต้นที ่62.8 จุด 
จากกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีก่ลบัมาฟ้ืนตวัตามการแจกจ่ายวคัซนี
ทีเ่รง่ตวัขึ้น ที ่39.32% ของประชากร  ในส่วนธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ยงัคงใหก้ารสนับสนุนนโยบายผ่อนคลายทางการเงนิอย่าง
และยงัคงสญัญาณเรง่การเขา้ซื้อสนิทรพัยผ์า่นโครงการ PEPP โดย
เป้าวงเงนิการเขา้ซื้อยงัคงเขา้ซื้อที่ 1.85 แสนลา้นยูโรจนถึงเดือน 
ม.ีค. 2565 เป็นอยา่งน้อย


