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ข้อมลู ณ วนัท่ี 20 พฤษภาคม 2564

ประจ าวนัท่ี
24 พ.ค. – 28 พ.ค. 

2564

“จ านวนผู้ว่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกในสหรฐัฯ 
ลดลงต า่สดุนับตัง้แต่เกิดการระบาด COVID-19”
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• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึ้นในสปัดาห์ท่ีผ่านมา หลงัจากรบัรู้ข่าวร้ายเรื่องอตัราเงนิเฟ้อเดอืน เม.ย. ของสหรฐัฯ ที่
ออกมาสงูถงึ 4.12% YoY ในสปัดาห์ก่อนหน้ามาแล้ว นอกจากนี้ความคบืหน้าของการฉีดวคัซนีโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ
พฒันาแล้วเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว หนุนให้ภาคธุรกิจกลบัมาเปิดท าการตามปกติได้มากขึน้ อย่างไรก็ด ีจากการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิโลก และอตัราเงนิเฟ้อทีป่รบัสงูขึน้ อาจท าให้ Fed ตดัสนิใจลดการอดัฉีดสภาพคล่อง (QE taper) รวดเรว็กว่าคาด 
โดยนกัวเิคราะหค์าดวา่ Fed อาจส่งสญัญาณ QE taper เบือ้งตน้ในการประชุม Jackson Hole Symposium ทีม่กัจดัขึน้ในช่วง
ปลายเดอืน ส.ค. ก่อนทีจ่ะมกีารประชุมของ FOMC ในวนัที ่21-22 ก.ย. และเริม่ลดการเขา้ซือ้สนิทรพัยจ์รงิตน้ปี 2022

• การฉีดวคัซีนของทัว่โลกเร่ิมมีความคืบหน้า โดยล่าสุดประเทศพฒันาแล้วฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีด
วคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ให้กบัประชาชนถึง 47.59% และ 27.74% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะที่ประเทศ
ภมูภิาคเอเชยีไม่วา่จะเป็นอนิเดยี เกาหลใีต ้ญี่ปุน่ และไทยฉีดไปแลว้ 10.53%, 7.34%, 4.14% และ 2.36% ตามล าดบั

• จ านวนผู้ว่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานคร ัง้แรกในสหรฐัฯ (Initial Jobless Claims) ลดลง 3.4 หม่ืนราย เป็น 4.44 
แสนราย ณ สปัดาหส้ิ์นสดุวนัท่ี 15 พ.ค. ซึง่ลดลงมากกวา่ตลาดคาด และเป็นการลดลงต ่าสุดนบัตัง้แต่เกดิการระบาดรุนแรง
ของ COVID-19 ในกลางเดอืน ม.ีค. 2020 สะทอ้นตลาดแรงงานทีฟ้ื่นตวัขึน้ต่อเนื่องตามการเปิดท าการตามปกต ิโดยเฉพาะ
ธุรกจิบรกิาร หลงัการแจกจ่ายวคัซนีเป็นวงกวา้งมากขึน้

• ครม. มีมติเหน็ชอบให้กระทรวงการคลงัออก พ.ร.ก. เงินกู้เพ่ือฟ้ืนฟแูละเยียวยาเศรษฐกิจท่ีได้รบัผลกระทบจากการ
แพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ วงเงิน 700,000 ล้านบาท โดยแบ่งการจดัสรรเงนิออกเป็น 1 )  แ ผ น ง า น
ดา้นสาธารณะสุข วงเงนิ 30,000 ลา้นบาท 2) แผนงานเยยีวยาผูไ้ดร้บัผลกระทบ วงเงนิ 400,000 ลา้นบาท  3) แผนงานฟ้ืนฟู
เศรษฐกจิและสงัคมวงเงนิ 270,000 ลา้นบาท โดยคาดวา่แผนการกูเ้พิม่เพิม่เตมิอกี 700,000 ล้านบาท จะช่วยให้เศรษฐกจิปี 
2021 ขยายตวัเพิม่ไดอ้กี 1.5% (โดยล่าสุดธปท.คาดการณ์ GDP ในปีนี้ไวท้ี ่2.0%) และจะไม่มผีลกระทบต่อหนี้สาธารณะใน
ปีงบประมาณ FY2021 ซึง่คาดวา่จะอยูท่ ี ่58% ของ GDP อยา่งไรกด็ ีส าหรบัในปี FY2022 คาดว่าระดบัหนี้สาธารณะจะเพิม่
สงูขึน้ถงึ 4.5% ของ GDP สู่ระดบั 63% ของ GDP ซึง่เกนิกรอบเป้าหมายที ่60% ของ GDP

• ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในทองค า เนื่องจากอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ในเดอืน
เม.ย. ปรบัสงูขึน้อยา่งมนียัส าคญั และคาดวา่จะอยูใ่นระดบัสงูต่อไปตามการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิโลก ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนที่
แทจ้รงิ (Real yield) ปรบัตวัลดลงต่อเนื่อง ท่ามกลางค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ (Dollar index) ทีอ่่อนค่าลงสู่ระดบั 89.8 จุด ต ่าสุด
ตัง้แต่เดอืน ม.ค. เป็นปจัจยัสนบัสนุนราคาทองค า

• ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Share เนื่องจากเศรษฐกจิจนีฟ้ืนตวัดขีึน้
ต่อเนื่องหลงัผ่านพน้วกิฤต COVID-19 โดยได้แรงหนุนจากอุปสงค์ทัง้ในและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวั ประกอบกับตลาดหุ้นจนี
รบัรูเ้รื่องรบัรูเ้รื่อง PBoC ส่งสญัญาณลดการอดัฉีดสภาพคล่อง (QE taper) ไปแลว้



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ องของ
จ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้มาตรการควบคุมการระบาด
ต่างๆ ส่งผลใหต้ัวเลขเศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตัวช้า และ
อาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้ภาคเอกชนคุณภาพต ่า ซึ่งการประชุม
ธนาคารแห่งประเทศไทยล่าสุดวนัที ่5 พ.ค. ทีผ่่านมาธนาคาร
ยงัคงอตัราดอกเบี้ยทีร่ะดบัเดิมและนโยบายการเงนิแบบผ่อน
คลายต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้แนวโน้มผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลระยะยาวฟ้ืนตวัอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนเป็นคง
น ้าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และแนะน าลงทุนใน
SCBFIN จากความกังวลด้านความผนัผวนของตลาดหุ้นทัว่โลก
และความกงัวลดา้น Duration อกีทัง้อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ เดอืน เม.ย. 
ที่เพิม่ขึน้กวา่ตลาดคาดอย่างมาก อาจเป็นปจัจยัที่ท าให้ผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 ปีปรบัตวัเพิม่ขึ้น ซึ่งล่าสุดอตัรา
ผลตอบแทนยงัอยูร่ะดบัสูงที่ 1.5-1.6% อย่างไรก็ดยีงัคงมปีจัจยับวก
จากแผนกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของสหรัฐฯประกอบด้วย  
American Jobs Plan และ American Families Plan รวมถึงความ
คบืหน้าของการฉีดวคัซนีใหก้บัประชาชนในประเทศที่พฒันาแลว้

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิม
น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ท อ ง ค า 
เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ในเดือนเม.ย. ปรับสูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ และคาดว่าจะอยู่ในระดับสูงต่อไปตามการฟ้ืนตัว
เศรษฐกิจโลก ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนที่แท้จรงิ (Real yield) 
ปรับตัวลดลงต่อเน่ือง ท่ามกลางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (Dollar 
index) ทีอ่่อนค่าลงสู่ระดบั 89.8 จุด ต ่าสุดตัง้แต่เดือน ม.ค. อีกทัง้
ธนาคารกลางของประเทศหลกัๆ ไม่ว่าจะเป็นสหรฐัฯ ยุโรป และ
ญี่ปุ่นยงัคงด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงนิอย่างต่อเน่ือง 
นับเป็นปจัจยัหนุนราคาทองค าในช่วงน้ี อย่างไรก็ดี ควรจบัตาท่าที
ของ Fed ที่อาจส่งสญัญาณลดการอดัฉีดสภาพคล่อง (QE taper) 
ในระยะขา้งหน้า

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
ในสปัดาห์ที่ผ่ามาราคาน ้ามนัดิบ WTI ลดลงต่อเนื่อง หลงัสหรฐัฯ 
และอหิรา่นอาจรบีเรง่กลบัมาเจรจาขอ้ตกลงโครงการนิวเคลยีร์ใหไ้ด้
ขอ้สรุปก่อนการเลือกตัง้ปธน. ของอิหร่านในวนัที ่18 ม.ิย. นี้ เพื่อ
หลกีเลีย่งความเสีย่งจากการเปลีย่นรฐับาลหลงัการเลอืกตัง้ ซึ่งจะท า
ให้การเจรจามีความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้น โดยปจัจุบันอิหร่านยังคง
ทยอยเพิม่ก าลงัการผลติน ้ามนัดบิอย่างต่อเนื่อง ซึ่งล่าสุดมปีรมิาณ
การผลติน ้ามนัดบิอยู่ที ่2.4 ลา้นบาร์เรลต่อวนั หากสหรฐัฯ กลบัมา
ผ่อนคลายมาตรการคว ่าบาตรส่งออกน ้ามนัของอหิร่าน กอ็าจท าให้
อหิรา่นอาจกลบัมาเพิม่การผลติน ้ามนัดบิอกีกว่าเท่าตัวในระยะเวลา
อนัสัน้ ซึง่จะเป็นปจัจยัทีอ่าจกลบักดดนัราคาน ้ามนัอกีครัง้ 

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น  SCBPIN
เน่ืองจากในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสรา้ง
พื้นฐานยังคงทรงตัวในระดับต ่า จากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่
เพิม่ขึน้เฉลีย่ 3,684 รายต่อวนั ซึง่น าไปสู่แผนการ Lockdown รอบ
ใหม่ โดยเฉพาะพื้นที่ควบคุมสูงสุดสีแดงเข้ม คือ กทม. และ
ปรมิณฑล ผนวกกบัตวัเลขนักท่องเทีย่วที่ยงัลดลงอย่างมีนัยส าคญั 
ท าให้รายได้บางภาคอุตสาหกรรมได้ร ับผลกระทบไม่ว่าจะเป็น
หา้งสรรพสนิคา้และโรงแรม อย่างไรก็ดียงัมีปจัจยับวกจากครม. มี
มติเห็นชอบให้กระทรวงการคลงัออก พ.ร.ก. เงินกู้เพื่อฟ้ืนฟูและ
เยียวยาเศรษฐกิจที่ได้ร ับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 ระลอกใหม่ วงเงนิ 700,000 ลา้นบาท  เพื่อช่วยพยุง
เศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปีน้ี

ปรับค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิม
น ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น จีน  A-Shares และคง
น ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน H-Shares เนื่องจากตลาดหุน้
จนีไดส้ะทอ้นขา่วรา้ยในชว่งทีผ่า่นมาไปแลว้ อกีทัง้การควบคุมการ
แพรร่ะบาด COVID-19 ยงัมปีระสทิธภิาพและการฉีดวคัซนีของจนี
มคีวามคบืหน้าอย่างต่อเนื่อง ท าใหต้วัเลขเศรษฐกจิจนียงัคงฟ้ืนตวั
สะทอ้นจากตวัเลข Retail sales เดอืนเม.ย. อยู่ที ่+17.7%YoY ซึง่
เพิม่ขึน้ตดิต่อกนัมา 9 เดอืนแลว้ และตวัเลข Industrial production 
เดอืนเม.ย. อยู่ที ่+9.8%YoY อย่างไรกด็ตีลาดหุน้ H-Shares ยงัคง
มปีจัจยัเสีย่งเรือ่งกฎหมายฐานผูกขาดทางธุรกจิ กบับรษิทั Digital 
Platform เชน่ รฐับาลจนีเตรยีมจะสัง่ปรบับรษิทั Tencent

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
จ านวนผู้ติดเชื้อไวรสั COVID-19 รายวันยงัเป็นปจัจยัที่น่ากังวล
ตวัเลขปรบัขึ้นอยู่โดยเฉลี่ยประมาณ 600 รายต่อวัน ทัง้น้ีรฐับาล
ได้ขยายเวลาการยกระดับการ Lockdown เป็นระดับ 2 ส าหรับ
กรุงโซล และระดบั 1.5 ส าหรบัเมืองอื่น ๆ ไปจนถึงวนัที่ 23 เดือน
พ.ค. ท าใหต้วัเลขเศรษฐกจิอาจจะฟ้ืนตวัได้อย่างจ ากดั อย่างไรก็ดี
รฐับาลเกาหลยีงัคงด าเนินการฉีดวคัซนีใหป้ระชาชนซึง่ล่าสุดฉีดไป
แล้วประมาณ 7.34% ของประชากรทั ้ง หมด อีกทั ้ง ราคา 
Semiconductors ยงัได้รบัปจัจยัสนับสนุนจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่ง
ขึ้นและการขาดแคลนอุปทาน โดยที่ตวัเลขการส่งออกเดือนเม.ย. 
ที่ ฟ้ืนตัวดีขึ้นจากการส่งออก Semiconductors พลิกกลับมา
ขยายตวั

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
ในอาทิตย์ที่ผ่านมาตัวเลขผู้ติดเชื้อรายวันปรับขึ้นสูงมาก โดย
จ านวนผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้เฉลีย่ประมาณ 4,000 รายต่อวนั ซึ่งยงัเป็น
ปจัจยักดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในระยะน้ี สะท้อนจากตวัเลข
เศรษฐกิจไทยไตรมาส 1 ปี 2564 หดตวั -2.6% YoY จากการหด
ตวัของภาคส่งออกและการบรโิภคภาคเอกชน ขณะที่ล่าสุดศบค.
ปรบัลดการก าหนดพืน้ทีค่วบคุมสูงสุดและเขม้งวดเหลอื 4 จงัหวดั 
คอื กรุงเทพ นนทบุร ีปทุมธานี และสมุทรปราการ โดยมีผลบังคบั
ใชต้ัง้แต่วนัที ่17 พ.ค. เป็นตน้ไป อยา่งไรกต็ามการฉีดวคัซีนเริม่มี
ความคืบหน้ามากขึ้น อีกทัง้มติเห็นชอบการแจกเงินเพิ่มเติมใน
โครงการเราชนะและโครงการ ม.33 เรารกักัน จะเป็นปจัจยัช่วย
พยุงเศรษฐกจิต่อไป

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
ตวัเลข GDP เบื้องต้นไตรมาสที ่1 หดตัว -5.1% QoQ จาก
ขยายตวั 11.6% QoQ ในไตรมาสก่อนหน้า ต ่ากว่าตลาดคาดที่ -
4.5% จากผลกระทบจากการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินเมือ่ต้นปี
ทีผ่่านมา ร่วมถึงปจัจุบันการแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอก
ใหม่กลับมาเป็นปจัจัยเสี่ยงต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่น ล่าสุดรัฐบาล
ประกาศสภาวะฉุกเฉินเป็นครัง้ที ่3 และขยายเวลาจาก 11 พ.ค. 
เป็น 31 พ.ค. ท าให ้Mobility Trend ปรบัตัวลดลง รวมถงึการ
กระจายตวัของวคัซนีในญีปุ่่นลา่ชา้อย่างมากเมือ่เทยีบกบัประเทศ
พฒันาอื่น เป็นอย่างมาก เป็นปจัจัยกดดันการฟ้ืนตัวของญี่ปุ่น 
โดยประชากรไดร้บัวคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็เพยีง 4.14%

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน
เช่นเดิม ประกอบกบัแผนการลงทุนขนาดใหญ่ของ ปธน. Joe 
Biden ยงัคงเป็นปจัจยัหลกัในการหนุนเศรษฐกจิ ในส่วนตวัเลข
จ านวนผูว้า่งงานขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (Initial Jobless 
Claim) สิ้นสุดวนัที ่15 พ.ค. ลดลงต่อเนื่องต ่าสุดนับตัง้แต่เกดิ
การระบาดของ COVID-19 โดยลดลง 3.4 หมืน่ราย อยู่ที ่4.44
แสนราย  อย่างไรกต็ามความกงัวลในเรือ่งอตัราเงนิเฟ้อและการ
ปรบัลดการอัดฉีดสภาพคล่องของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) 
ยงัคงเป็นปจัจยัทีต่ลาดจบัตา

แนะน า ค งน ้ า ห นั กก า รล งทุ น ในหุ้ นยุ โ รป
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงให้การสนับสนุนนโยบายผ่อน
คลายทางการเงินอย่างและยงัคงสญัญาณเร่งการเขา้ซื้อสินทรพัย์
ผ่านโครงการ PEPP ในไตรมาสน้ี ในส่วนตัวเลข GDP เบื้องต้น
ไตรมาสที่ 1 หดตวั -0.6% QoQ และ -1.8% YoY ตามล าดบั หด
ตวัเท่าไตรมาสก่อนหน้า และอยู่ในระดบัเดียวกบัตลาดคาด ตัวเลข
อตัราเงนิเฟ้อ (CPI) ปรบัตวัสงูขึน้ในเดอืน เม.ย. ที่ 1.6% YoY จาก 
1.3 YoY ก่อนหน้า ขณะที่อัตราผูต้ิดเชื้อ COVID-19 ระลอกใหม่
ของยุโรปปรบัตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง รวมถึงการกระจายของวัคซีน
เร่งตวัสูงขึ้นต่อเน่ือง โดยล่าสุดประชากรได้รบัวัคซีนอย่างน้อย 1 
เข็ม อยู่ที่ 33% ของประชากรทัง้หมด อย่างไรก็ตามยุโรปยังคง
ไดร้บัผลกระทบทางเศรษฐกจิจากมาตรการปิดเมอืงในชว่งทีผ่่านมา


