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ข้อมลู ณ วนัท่ี 13 พฤษภาคม 2564

ประจ าวนัท่ี
14 พ.ค. – 21 พ.ค. 

2564

“อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้นสงูกว่าคาด”

1548.13 6.82% -1.51%

10339.99 -3.71% -3.87%

4992.97 -4.19% -1.35%

14696.50 5.11% -0.19%

965.53 4.27% -2.98%

4112.50 9.49% -2.12%

437.32 9.60% -0.84%

27448.01 0.01% -6.42%

213.82 -0.09% -0.01%

1826.72 -3.77% 0.63%

63.82 31.53% -1.38%

183.87 -2.58% -0.57%

843.88 -0.93% -2.24%

• ในสปัดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลง จากสถานการณ์เงนิเฟ้อของสหรฐัฯ เดอืน เม.ย. ที่เพิม่มากกว่า
ตลาดคาดอย่างมาก อาจเป็นปจัจยัหนุนการเพิ่มขึ้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี ของสหรฐัฯ ซึ่งเป็น
ปจัจยัสร้างความกงัวลให้กับตลาดที่อาจท าให้ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัการด าเนินนโยบายทางการเงนิเรว็ขึ้น อกีทัง้
งบประมาณส่วนหน่ึงที่ใช้กระตุ้นแผนเศรษฐกิจ “American families Plan” เป็นวงเงนิจากการปรบัขึ้นอตัราภาษีบุคคล
ธรรมดาขัน้สงูสุด ส าหรบัผูท้ีม่รีายได ้4 แสนดอลลารต์่อปี ขึน้เป็น 39.6% จากเดมิ 37% และปรบัขึ้นอตัราภาษีก าไรจาก
การลงทุน (Capital Gains Tax) กับผู้มรีายได้ 1 ล้านดอลลาร์ต่อปี ขึ้นเป็น 39.6% จากเดิม 20% นอกจากน้ีอาจมี
แผนการปรบัขึน้ภาษอีื่นเพิม่เตมิ ซึง่เป็นปจัจยักดดนัตลาดหุน้ในระยะน้ี

• การฉีดวคัซีนของทัว่โลกเร่ิมมีความคืบหน้า โดยล่าสุดประเทศพฒันาแลว้ฝ ัง่ตะวนัตก เช่น สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีด
วคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ใหก้บัประชาชนถงึ 46.04% และ 29.59% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ขณะทีป่ระเทศ
ภมูภิาคเอเชยีไมว่่าจะเป็นเกาหลใีต ้อนิเดยี ญีปุ่น่ และไทยฉีดไปแลว้ 7.24%, 9.99%, 3.04% และ 2.00% ตามล าดบั

• อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของสหรฐัฯ เดือน เม.ย. เพ่ิมขึน้และสงูสดุในรอบหลายปี โดยเงนิเฟ้อทัว่ไปเร่งตวัขึ้นจาก 2.6%
เป็น 4.2% YoY ซึง่มากกว่าทีต่ลาดคาดอย่างมาก เป็นผลมาจากฐานต ่าในช่วงเดยีวกนัปีก่อนทีเ่กดิการระบาดรุนแรงของ 
COVID-19 และการผ่อนคลาย Lockdown ทีห่นุนราคาสนิคา้ในกลุ่มท่องเที่ยวปรบัตวัเพิม่ขึ้น อกีทัง้การขาดแคลนสนิคา้
ทีท่ าใหผู้ผ้ลติไมส่ามารถส่งสนิคา้ใหท้นักบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคทีเ่ร่งตวัขึน้และท าให้ราคาขายสนิคา้ถูกปรบัขึ้นโดย
ผูป้ระกอบการบางราย

• คณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) ปรบัเพ่ิมคาดการณ์ GDP ปี 2564 โดยคณะกรรมาธกิารยุโรป 
ปรบัประมาณการณ์จากเดมิที่คาด 3.8% ในเดอืน ก.พ. ขึ้นเป็น 4.3% เน่ืองจากมองว่าเศรษฐกิจมแีนวโน้มฟ้ืนตวัดขีึ้น
จากการแจกจ่ายวคัซีนที่รวดเร็วและยงัมปีจัจยับวกจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครฐัประกอบกับอุปสงค์โลกที่มี
แนวโน้มแขง็แกร่งขึน้

• ตลาดแรงงานสหรฐัฯ กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึ้น จากจ านวนผู้ว่างงานขอรบัสวสัดกิารว่างงานสหรฐัฯ ครัง้แรก ณ สปัดาห์
สิ้นสุดวนัที่ 8 พ.ค. ลดลงถึง 34,000 ราย เป็น 473,000 แสนราย นับเป็นตวัเลขต ่าสุดนับตัง้แต่เกิดการระบาดของ 
COVID-19 เป็นผลมาจากการผ่อนคลาย Lockdown ภายในประเทศท าใหธุ้รกจิต่างๆ กลบัมาเปิดท าการไดป้กต ิ

• FED ยงัคงนโยบายการเงินตามเดิมไประยะหน่ึง โดนนายรชิารด์ แคลรดิา รองประธาน FED ยนืยนัว่าตวัเลขการจ้าง
งานสหรฐัทีเ่พิม่ขึน้น้อยกว่าคาดและอตัราเงนิเฟ้อทีพุ่่งสงูขึน้ในเดอืน เม.ย.จะไม่ส่งผลให้ FED เปลี่ยนแปลงแนวทางการ
สนบัสนุนเศรษฐกจิของสหรฐัฯ

กลยุทธ์การลงทุน
“เพ่ิมน ้าหนักการลงทนุ” กองทนุเปิดไทยพาณิชยห์ุ้นยุโรป (SCBEUEQ)
“เพ่ิมน ้าหนักการลงทนุ” กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นยูเอส ดีเจไอ (SCBDJIA)
“ลดน ้าหนักการลงทนุ” กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์ตราสารหน้ี US Short Duration High Income (SCBUSHYA)
“ขาย” กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์เอเชียนอีเมอรจ้ิ์ง มารเ์กต็ ฟันด ์(SCBAEM)
“ขาย” กองทนุเปิดไทยพาณิชยโ์กลบอลดิจิตอล (SCBDIGI)
“ขาย” กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์ออล ไชน่าอิควิตี้ (SCBCHEQA)
“ขาย” กองทนุเปิดไทยพาณิชยอ์อยล ์(SCBOIL)
“สบัเปลี่ยนกองทนุ” ออกจาก กองทนุฯ ไทยอิควิตี้ (SCBTEQ) เข้ากองทนุฯ หุ้น Machine Learning Thai Equity (SCBMLTA)



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ องของ
จ านวนผู้ติดเชื้อรายวัน อีกทัง้มาตรการควบคุมการระบาด
ต่างๆ ส่งผลใหต้ัวเลขเศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตัวช้า และ
อาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้ภาคเอกชนคุณภาพต ่า ซึ่งการประชุม
ธนาคารแห่งประเทศไทยล่าสุดวนัที ่5 พ.ค. ทีผ่่านมาธนาคาร
ยงัคงอตัราดอกเบี้ยทีร่ะดบัเดิมและนโยบายการเงนิแบบผ่อน
คลายต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้แนวโน้มผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลระยะยาวฟ้ืนตวัอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

ปรบัค าแนะน าจากเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคง
น ้าหนักการลงทนุใน SCBPIN เนื่องจากในสปัดาหท์ีผ่า่น
มาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐานยังคงทรงตัวใน
ระดบัต ่า จากจ านวนผูต้ดิเชื้อรายใหม่ทีเ่พิม่ข ึ้นเฉลีย่ 2,000 ราย
ต่อวนั ซึง่น าไปสู่แผนการ Lockdown รอบใหม่ โดยเฉพาะพื้นที่
ควบคมุสงูสดุสแีดงเขม้ คอื กทม. และปรมิณฑล ผนวกกบัตัวเลข
นักท่องเที่ยวที่ยังลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ท าให้ราย ได้บาง
ภาคอุตสาหกรรมไดร้บัผลกระทบไมว่า่จะเป็นหา้งสรรพสนิค้าและ
โรงแรม อย่างไรกด็ยีงัมปีจัจยับวกจากครม. เหน็ชอบการแจกเงนิ
เพิม่เตมิในโครงการเราชนะและโครงการ ม33 เรารกักนั เพือ่ช่วย
พยุงการบรโิภคเพิม่เตมิต่อเนื่องไปยงัเดอืนม.ิย. 2564 นี้

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนเป็นคง
น ้าหนักการลงทุนใน SCBUSHY และแนะน าลงทุนใน
SCBFIN จากความกังวลด้านความผนัผวนของตลาดหุ้นทัว่โลก
และความกงัวลดา้น Duration อกีทัง้อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ เดอืน เม.ย. 
ที่เพิม่ขึน้กวา่ตลาดคาดอย่างมาก อาจเป็นปจัจยัที่ท าให้ผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาวสหรฐัฯ อายุ 10 ปีปรบัตวัเพิม่ขึ้น ซึ่งล่าสุดอตัรา
ผลตอบแทนยงัอยูร่ะดบัสูงที่ 1.5-1.6% อย่างไรก็ดยีงัคงมปีจัจยับวก
จากแผนกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของสหรัฐฯประกอบด้วย  
American Jobs Plan และ American Families Plan รวมถึงความ
คบืหน้าของการฉีดวคัซนีใหก้บัประชาชนในประเทศที่พฒันาแลว้

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในเดือนเม.ย. ปรบัสูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคญัและมากกว่าตลาดคาดอย่างมาก ท าใหอ้ตัราผลตอบแทน
พนัธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคงอยู่ในระดบัสูงที่ประมาณ 
1.5%-1.6% ซึ่งยงัคงเป็นปจัจยักดดนัราคาทอง อย่างไรกต็ามอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีเริม่มแีนวโน้มทีป่รบั
เพิม่ขึน้ดว้ยอตัราทีจ่ ากดั อกีทัง้ธนาคารกลางทัว่โลกยงักลบัมาอดัฉีด
สภาพคล่องเพิม่เติมหลงัจากทีต่ลาดหุน้ทัว่โลกทีผ่่านมามคีวามผนั
ผวนมากขึน้ ซึง่ธนาคารกลางของประเทศหลกัๆ ไม่ว่าจะเป็นสหรฐัฯ 
ยุโรป และญี่ปุ่นยงัคงด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงนิอย่าง
ต่อเนื่อง การที่ธนาคารกลางทัว่โลกมีแนวโน้มที่จะเขา้มา support
ตลาดการเงนิ อาจจะเป็นผลบวกต่อราคาทองในระยะถดัไป 

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคง
น ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น จีน  H-Shares และคง
น ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares เนื่องจากตลาดหุน้ 
H-Shares ยงัคงมปีจัจยัเสีย่งเรื่องกฎหมายฐานผูกขาดทางธุรกจิ กบั
บรษิทั Digital Platform ซึ่งล่าสุดมขีา่วรา้ยทีร่ฐับาลจนีเตรยีมจะสัง่
ปรบับรษิทั Tencent จ านวน 1.6 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ฐานผูกขาด
ทางธุรกจิ โดยบรษิทั Tencent มนี ้าหนักอยู่ใน 5 อนัดบัแรกในตลาด
หุ้น H-Shares หลังจากบริษัท Alibaba ถูกโทษปรับเช่นเดียวกัน
ในช่วงทีผ่่านมา อย่างไรกต็ามตวัเลข Caixin Composite PMI เดอืน
เม.ย. ปรับตัวดีขึ้นเป็น 54.7 จุด ซึ่งยังอยู่ในเกณฑ์ขยายตัวและ
ตวัเลขการสง่ออกเดอืนเม.ย.ปรบัตวัดขีึน้จาก 1.7% เป็น 32.3% YoY 

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
จ านวนผู้ติดเชื้อไวรสั COVID-19 รายวันยงัเป็นปจัจยัที่น่ากังวล
ตวัเลขปรบัขึ้นอยู่โดยเฉลี่ยประมาณ 500 รายต่อวัน ทัง้น้ีรฐับาล
ได้ขยายเวลาการยกระดับการ Lockdown เป็นระดับ 2 ส าหรับ
กรุงโซล และระดบั 1.5 ส าหรบัเมืองอื่นๆ ไปจนถึงวนัที่ 23 เดือน
พ.ค. ท าใหต้วัเลขเศรษฐกจิอาจจะฟ้ืนตวัได้อย่างจ ากดั อย่างไรก็ดี
รฐับาลเกาหลยีงัคงด าเนินการฉีดวคัซนีใหป้ระชาชนซึง่ล่าสุดฉีดไป
แลว้ประมาณ 7.2% ของประชากรทัง้หมดและน าเขา้วคัซีน Pfizer 
อีก 40 ลา้นโดส อีกทัง้ตลาดแรงงานเริม่กลบัมาแขง็แกร่งสะท้อน
จากตวัเลขการว่างงานในเดอืนเม.ย. ที่ลดลงเดือนก่อนหน้าและยงั
อยูใ่นระดบัต ่าที ่3.7% และตวัเลขการสง่ออกเดือนเม.ย. ที่ฟ้ืนตวัดี
ขึน้จากการสง่ออก Semiconductors พลกิกลบัมาขยายตวั

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
ในอาทิตย์ที่ผ่านมาตวัเลขผูต้ิดเชื้อรายวนัปรบัขึ้นสูงมาก โดยพบ
จ านวนผูต้ดิเชือ้ ณ วนัที ่13 พ.ค. ที ่4,887 ราย สงูทีสุ่ดนับตัง้แต่มี
การแพร่ระบาดในประเทศ เป็นปจัจัยกดดันการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิและยงัสง่ผลใหต้ลาดหุน้ไทยยงัคงมคีวามผนัผวนในระยะ
น้ี โดย ล่าสุดศบค. ได้ยกระดับมาตรการการควบคุมการแพร่
ระบาดระลอกใหม่ และมีการก าหนดพื้นที่ควบคุมสูงสุดและ
เขม้งวด ซึ่งมีทัง้กทม. และปรมิณฑล จนถึงวนัที่ 14 พ.ค. ขณะที่
กทม. ออกประกาศสัง่ขยายระยะเวลาปิดสถานที่จนถึง 17 พ.ค. 
อย่างไรก็ดีแผนจดัหาวัคซีนเพิม่เติมของรฐับาล และมติเหน็ชอบ
การแจกเงนิเพิม่เติมในโครงการเราชนะและโครงการ ม33 เรารกั
จะเป็นปจัจยัชว่ยพยุงเศรษฐกจิต่อไป

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนใน
น ้ ามัน เ ป็นคงน ้ า ห นักการลงทุ นในน ้ ามัน 
เน่ืองจากท่อสง่น ้ามนั Colonial ซึ่งเป็นท่อส่งน ้ามนัที่ใหญ่ที่สุดแห่ง
หน่ึงของสหรฐัฯ ซึ่งขนถ่ายน ้ามันจากโรงกลัน่ในแถบ Gulf Coast 
ไปยงัผูบ้รโิภคในแถบ East Coast กลบัมาเปิดตวัอีกครัง้ หลงัจาก
ถูกโจมตดีว้ยแรนซมัแวรเ์รยีกค่าไถ่ โดยท่อดงักล่าวใช้ขนส่งน ้ามนั
กว่า 45% ของปรมิาณน ้ามนัที่ใชท้ัง้หมดในแถบ East Coast หรอื
คดิเป็นกว่า 2.5 ลา้นบาร์เรลต่อวนั นับเป็น 3% ของความต้องการ
ใช้น ้ ามันทัง้โลก  อย่างไรก็ดีหลงัท่อขนส่งน ้ ามันดังกล่าวกลบัมา
เปิดด าเนินการอีกครัง้ท าใหร้าคาน ้ามนัปรบัตวัลงแรง อีกทัง้ แม้มี
รายงานตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ที่ออกมาสูงกว่าคาด แต่ไม่สามารถ
ท าใหร้าคาน ้ามนัเพิม่ขึน้ผา่นเสน้แนวตา้นได้

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ระลอกใหมก่ลบัมาเป็นปจัจยัเสีย่ง
ต่อเศรษฐกจิญีปุ่่น ลา่สดุรฐับาลประกาศสภาวะฉุกเฉินเป็นครัง้ที ่3 
และขยายเวลาจาก 11 พ.ค. เป็น 31 พ.ค. ท าให ้Mobility Trend 
ปรบัตวัลดลง รวมถงึการกระจายตวัของวคัซนีในญีปุ่่นล่าชา้อย่าง
มากเมื่อเทยีบกบัประเทศพฒันาอื่น โดยประชากรได้รับวัคซีน
อย่างน้อย 1 เขม็เพยีง 3.04% ของประชากรทัง้หมด อย่างไรก็ดี
ดชันรีวม (Composite PMI) เดอืน เมษายน ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.1 
จุดอยู่ที ่51.0 จุด ซึง่ยงัอยู่ในแดนขยายตวั โดยภาคบรกิารปรบัตวั
เพิ่มขึ้น +1.2 จุด อยู่ที่ 49.5 จุด ขณะที่ภาคการผลิตปรับตัว
เพิม่ขึน้ +0.9 จุด เป็น 53.6 จุด สงูทีส่ดุในรอบกวา่ 3 ปี

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุน
เป็นคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ  
เนื่องจากตวัเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเดอืน เมษายน 
ออกมาต ่ากว่าคาดอย่างมาก อยู่ทีร่ะดบั 266,000 ราย ขณะที่
ตลาดคาด 1 ลา้นราย รวมถงึตวัเลขการว่างงานเดือนเมษายน 
ปรบัตวัสงูขึน้อยู่ทีร่ะดบั 6.1% อกีทัง้อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปในเดอืน
เมษายน เร่งตัวขึ้นจาก 2.6% เป็น 4.2% YoY ซึ่งมากกว่าที่
ตลาดคาดอย่างมาก ซึง่เป็นปจัจยัน่ากงัวลในชว่งนี้ อย่างไรกต็าม
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน
เช่นเดิม ประกอบกบัแผนการลงทุนขนาดใหญ่ของ ปธน. Joe 
Biden ยงัคงเป็นปจัจยัหลกัในการหนุนเศรษฐกจิ

แนะน า ค งน ้ า ห นั กก า รล งทุ น ในหุ้ น ยุ โ รป
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงให้การสนับสนุนนโยบายผ่อน
คลายทางการเงินอย่างต่อเน่ือง โดยคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 
-0.5% และยังคงสญัญาณเร่งการเข้าซื้อสินทรัพย์ผ่านโครงการ 
PEPP ในไตรมาสที ่2 น้ี ในดา้นดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรมเดือน
มนีาคม ออกมาดกีว่าเดอืนก่อนหน้าแต่ต ่ากว่าตลาดคาดอยู่ที่ ระดบั 
0.1% MoM และ 10.9% YoY ขณะที่อตัราผูต้ิดเชื้อ COVID-19
ระลอกใหม่ของยุโรปปรบัตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง รวมถึงการกระจาย
ของวคัซนีเรง่ตวัสงูขึน้ต่อเน่ืองโดยลา่สุดประชากรได้รบัวคัซีนอย่าง
น้อย 1 เข็ม อยู่ที่ 29.59% ของประชากรทัง้หมด อย่างไรก็ตาม
ยุโรปยังคงได้รบัผลกระทบทางเศรษฐกิจจากมาตรการปิดเมือง
ในชว่งก่อนหน้า


