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“ดชันี Composite PMI เดือน เม.ย.
ขยายตวัในทุกประเทศหลกั ”

1571.91 8.46% -1.17%

10756.37 0.17% -2.66%

5061.13 -2.88% -2.00%

14724.80 5.31% -1.14%

995.19 7.48% 0.15%

4201.62 11.86% -0.23%

441.02 10.52% 0.51%

29331.37 6.88% 0.95%

213.84 -0.08% 0.05%

1815.22 -4.38% 2.43%

64.71 33.37% -0.46%

184.91 -2.03% -0.61%

863.23 1.35% -1.98%

• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่มีความผนัผวนในสปัดาห์ท่ีผ่านมา หลงัจาก ปธน. Biden เผยแผนกระตุ้นเศรษฐกจิ ‘American 
families Plan’ วงเงนิ 1.8 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ซึง่เน้นการดแูลเดก็และการศกึษา โดยจะใช้งบประมาณส่วนหนึ่ งจาก
การปรบัขึน้อตัราภาษบุีคคลธรรมดาขัน้สงูสุด ส าหรบัผูท้ ีม่รีายได ้4 แสนดอลลารต่์อปี ขึน้เป็น 39.6% จากเดมิ 37% และ
ปรบัขึน้อตัราภาษีก าไรจากการลงทุน (Capital Gains Tax) กบัผู้มรีายได้ 1 ล้านดอลลาร์ต่อปี ขึน้เป็น 39.6% จากเดิม 
20% อกีทัง้อาจมแีผนการปรบัขึน้ภาษอีื่นเพิม่เตมิ เป็นปจัจยักดดนัตลาดหุ้น อย่างไรกด็ ีความคบืหน้าของการฉีดวคัซนี
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศพฒันาแล้วเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ ซึ่งล่าสุดสหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถึง 
44.42% และ 23.01% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั ประกอบกบัผลประกอบการไตรมาส 1 ของบริษัทจด
ทะเบยีนในตลาดหุน้สหรฐัฯ เบือ้งตน้มผีลประกอบการทีด่ ีหนุนใหเ้ศรษฐกจิและตลาดหุน้โดยรวมมแีนวโน้มทีด่อียู่

• ดชันี Composite PMI อย่างเป็นทางการในเดือน เม.ย. อยู่ในเกณฑ์ขยายตวัในทุกประเทศหลกั แต่ประเทศก าลงั
พฒันาอย่างบราซิลและอินเดีย ยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ โดยสหรฐัฯ 
ปรบัตวัลดลง -1.3 จุด เป็น 62.5 จุด โดยปรบัตวัลงทัง้ภาคการผลติและการบรกิารและสวนทางกบัทีต่ลาดคาดว่าจะเพิม่ขึน้
เป็น 64.1 จุด แต่ยงัคงอยูใ่นระดบัสงูสุดในรอบหลายปี ส่วนดชันียโูรโซนปรบัตวัเพิม่ขึน้อกี +0.6 จุด เป็น 53.8 จุด และสูง
กวา่ตวัเลขเบือ้งตน้ที ่53.7 จุด จากภาคการผลติและการบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้ ส าหรบัดชันีรวมญี่ปุ่นปรบัตวัเพิม่ขึน้ +1.1
จุด เป็น 51.0 จุด สงูสุดในเกอืบ 2 ปี จากผลผลติและยอดค าสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้

• รายได้ส่วนบคุคลและการใช้จ่ายในสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้นมากกว่าคาดในเดือน มี.ค. โดยรายได้ส่วนบุคคล พลิกกลบัมา
ขยายตวัที่ 21.1% MoM สูงสุดในรอบ 75 ปี จากที่หดตวั -7.0% ในเดอืนก่อน และดกีว่าที่ตลาดคาดที่ 20.3% จากการ
เบกิจ่ายของมาตรการแจกเชค็เงนิสดรอบที่ 3 ซึ่งได้คนละ 1,400 ดอลลาร์สหรฐัฯ ภายใต้ลงเงนิ 1.9 ล้านล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ ทีอ่นุมตัเิมื่อวนัที ่11 ม.ีค. ขณะทีก่ารใชจ้่ายส่วนบุคคลพลกิกลบัมาขยายตวั 4.2% MoM ใกล้เคยีงกบัที่ตลาดคาด 
จากแรงหนุนของสวสัดกิารภาครฐั การผ่อนปรนมาตรการ Lockdown และการแจกจ่ายวคัซนีอย่างรวดเร็ว เพิม่ความ
เชื่อมัน่ในการออกมาจบัจ่ายใชส้อย 

• GDP ไตรมาส 1 ของยโุรป หดตวั -0.6% QoQ จากการบงัคบัใชม้าตรการ Lockdown เพื่อคุมการระบาดของ COVID-19 
อย่างไรก็ดเีศรษฐกิจยุโรปมีแนวโน้มฟ้ืนตวัขึ้นในระยะขา้งหน้า จากการแจกจ่ายวคัซนีที่เริม่เร่งตวัขึน้ ซึ่งจะหนุนให้
มาตรการ Lockdown ถูกผ่อนปรน อกีทัง้แรงหนุนจากอุปสงคท์ีจ่ะเพิม่ขึน้มากหลงัอดั โดยตลาดคาดว่าเศรษฐกจิยุโรปจะ
ขยายตวัที ่1.8% QoQ (12.6% YoY) ในไตรมาส 2  



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการเพิม่ขึ้นของจ านวนผู้ตดิเชื้อ
รายวัน อีกทัง้นโยบายควบคุมการระบาดต่างๆ ส่งผลให้
เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตัวช้า และอาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้
ภาคเอกชนคุณภาพต ่า แต่คาดว่าจะส่งผลให้ธนาคารแห่ ง
ประเทศไทยคงนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายต่อเนื่อง ซึง่คาด
ว่าจะส่งผลใหแ้นวโน้มผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว
ฟ้ืนตวัอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักกา รลงทุ น ใน  SCBPIN
ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสังหาฯ และโครงสร้างพื้นฐาน
ปรบัตวัลดลง จากจ านวนผูต้ดิเชื้อรายใหม่ที่เพิม่สูงขึ้นต่อเน่ือง และ
น าไปสู่แผนการ Lockdown รอบใหม่ แต่มาตรการ Lockdown ใน
ครัง้น้ี นับวา่มคีวามรุนแรงน้อยกวา่รอบที่ผา่นมา อกีทัง้ความคบืหน้า
เรื่องวคัซนีป้องกนั COVID-19 ล่าสุดรฐับาลตัง้เป้าจดัหาวคัซีนให้ได ้
100 ล้านโดสในปีน้ี ประกอบกับการเตรียมอดัฉีดเม็ดเงินกระตุ้น
เศรษฐกจิเพิม่เตมิ โดยรฐับาลเตรยีมงบประมาณส าหรบัเยยีวยาและ
ฟ้ืนฟูเศรษฐกจิไว ้3.8 แสนล้านบาท ทัง้น้ีส่วนต่างระหว่างเงนิปนัผล
เมื่อเทยีบกบัดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาลไทย 10 ปี อยูท่ี่ 3.54% ซึ่งคอ่น
ขา้งหน้าสนใจเมื่อเทียบกับต่างประเทศ ท าให้การลงทุนในกองทุน
อสงัหาฯ มคีวามน่าสนใจอยู่

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าลงทุนใน SCBFIN และ SCBUSHY ปจัจยับวกจาก
แผนกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ ประกอบด้วย  
American Jobs Plan ด้วยวงเงนิ 2.25 ลา้นล้านดอลลาร์สหรฐัฯ 
โดยเน้นการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลกั และ American 
Families Plan ดว้ยวงเงนิ 1.8 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งเน้นการ
ดูแลเด็กและการศึกษา รวมถึงการฉีดวัคซีนให้กับประชาชนใน
ประเทศที่พัฒนาแล้วยังคงคืบหน้าอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ดีการ
ลงทุนในตราสารหน้ีควรระมัดระวังแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของ
ผลตอบแทนตราสารหน้ีระยะยาว ซึง่ในชว่งทีผ่า่นมาผลตอบแทนตรา
สารหน้ีสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคงอยูใ่นระดบัสงูทีป่ระมาณ 1.5-1.6%

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดับสูงที่ประมาณ 1.5%-1.6% ซึ่งยังคงเป็นปจัจยักดดัน
ราคาทอง อย่างไรก็ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
อายุ 10 ปีเริม่มแีนวโน้มทรงตวั ท าใหแ้นวโน้มของการปรับเพิม่ขึ้น
มีอตัราที่จ ากดั อีกทัง้ธนาคารกลางทัว่โลกมีโอกาสที่จะกลบัมาอัด
ฉีดสภาพคลอ่งเพิม่เตมิหลงัจากที่ตลาดหุน้ทัว่โลกที่ผ่านมามีความ
ผนัผวนมากขึ้น ซึ่งธนาคารกลางของประเทศหลกัๆ ไม่ว่าจะเป็น
สหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่นยังคงด าเนินมาตรการผ่อนคลายทาง
การเงนิอยา่งต่อเน่ือง การทีธ่นาคารกลางทัว่โลกมีแนวโน้มที่จะเขา้
มา support ตลาดการเงนิ (Financial Market) อาจจะเป็นผลบวก
ต่อราคาทองในระยะถดัไป 

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนหุ้นจีน H-Shares และ
คงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares เน่ืองจากตลาด
หุ้น H-Shares เริ่มมี Momentum ที่ดีและผลประกอบการบรษิัทมี
แนวโน้มผ่านจุดต ่าไปแล้ว ประกอบกับได้รบัรู้ข่าวร้ายไปแล้ว หลัง
บรษิทั Alibaba ถกูโทษปรบัในชว่งที่ผา่นมาและคาดวา่ในระยะสัน้น้ีจะ
ไมม่มีาตรการอื่นเพิม่เตมิ นอกจากน้ีตวัเลขกจิกรรมทางเศรษฐกิจของ
จีนฟ้ืนตัวดีขึ้นจากการควบคุมการแพร่ระบาด COVID-19 ที่มี
ประสทิธภิาพ สะท้อนจากตวัเลข Caixin Composite PMI เดอืนเม.ย. 
ปรบัตวัดขีึ้นถงึ 1.6 เป็น 54.7 จุด และตวัเลขการส่งออกเดือนเม.ย. 
ปรบัตวัดขีึน้ 1.7%YoY เป็น 32.3% YoY อย่างไรก็ดี ข่าวรฐับาลจนีที่
จะเตรยีมสัง่ปรบับรษิทั Tencent จ านวน 1.6 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ 
ฐานผกูขาดทางธุรกจิ ยงัเป็นปจัจยัที่ควรตดิตามอยา่งใกลช้ดิ

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
จ านวนผูต้ิดเชื้อไวรสั COVID-19 รายวนัยงัเป็นปจัจยัที่น่ากงัวล
ตวัเลขปรบัขึ้นอยู่โดยเฉลี่ยประมาณ 500 รายต่อวัน ทัง้น้ีรฐับาล
ได้ขยายเวลาการยกระดับการ Lockdown เป็นระดับ 2 ส าหรบั
กรุงโซล และระดบั 1.5 ส าหรบัเมืองอื่นๆ ไปจนถึงวนัที่ 23 เดือน
พ.ค. ท าใหต้วัเลขเศรษฐกจิอาจจะฟ้ืนตวัได้อย่างจ ากดั อย่างไรก็ดี
รฐับาลเกาหลยีงัคงด าเนินการฉีดวคัซนีใหป้ระชาชนซึง่ล่าสุดฉีดไป
แล้วประมาณ 6.94% ของประชากรทัง้หมดและน าเข้าวัคซีน 
Pfizer อีก 40 ลา้นโดส อีกทัง้ตวัเลข Manufacturing PMI เดือน
เม.ย.ยงัคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัวที่ระดับ 54.6 จุด ประกอบกับ
ตวัเลขการส่งออกเดือนเม.ย. ปรบัตัวดีขึ้นถึง 24.5%YoY เป็น
ระดบั 41.1%YoY

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
ในอาทติยท์ีผ่า่นมาตวัเลขผูต้ิดเชื้อรายวนัปรบัขึ้นโดยเฉลีย่ 1,800 
รายต่อวนั ซึ่งสถานการณ์การแพร่ระบาดเชื้อ COVID-19 ในรอบ
ใหม่น้ีรุนแรงขึน้กว่ารอบทีผ่า่นมา ท าใหเ้ป็นปจัจยักดดนัการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกจิและยงัสง่ผลใหต้ลาดหุน้ไทยยงัคงมีความผนัผวนใน
ระยะน้ี ล่าสุดศบค. ได้ยกระดับมาตรการการควบคุมการแพร่
ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ โดยก าหนดพื้นที่ควบคุมสูงสุด
และเขม้งวดใน 6 จงัหวดั (สแีดงเขม้) ซึ่งมีทัง้กทม. และปรมิณฑล 
จนถงึวนัที ่14 พ.ค. อยา่งไรกด็รีฐับาลมแีผนจะจดัหาวคัซีนเพิม่อีก 
20-35 ล้านโดส  เพื่อให้จะบรรลุเป้าหมายการจดัหาวัคซีนให้ได ้
100 ลา้นโดส เพือ่ฉีดใหแ้ก่ประชากร 50 ลา้นคนภายในปี 2564 น้ี 
ลา่สุดฉีดไปแลว้ประมาณ 1.67% ของประชากรทัง้หมด

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
ดชันรีวม (Composite PMI) เดอืน เมษายน ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.1 
จุดอยู่ที ่51.0 จุด โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.2 จุด อยู่ที ่ 
49.5 จุด ยงัคงอยู่ในเกณฑ์หดตวัเป็นเดอืนที ่15 ขณะทีภ่าคการ
ผลติปรบัตวัเพิม่ขึน้ +0.9 จุด เป็น 53.6 จุด สูงทีสุ่ดในรอบกว่า 3 
ปี อย่างไรกต็ามด้านการแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่
กลบัมาเป็นปจัจัยเสีย่งต่อเศรษฐกจิ ล่าสุดรฐับาลญี่ปุ่นประกาศ
สภาวะฉุกเฉินครัง้ที ่3 ในจังหวดั Tokyo, Hyogo, Osaka และ 
Kyoto ระหว่างวนัที ่25 เม.ย. - 11 พ.ค. รวมถงึการกระจายตัว
ของวคัซนีในญีปุ่่นล่าชา้อย่างมากเมือ่เทยีบกบัประเทศพฒันาอื่น
โดยประชากรได้รบัวัคซนีอย่างน้อย 1 เข็มเพยีง 2.21% ของ
ประชากรทัง้หมด ยงัคงเป็นปจัจยักดดนัตลาดญีปุ่่น

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
การประชมุธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ยงัคงผ่อนคลายนโยบาย
การเงนิเชน่เดมิ ประกอบกบัแผนการลงทุนขนาดใหญ่ของ ปธน. 
Joe Biden ยงัคงเป็นปจัจยัหลกัในการหนุนเศรษฐกจิสหรฐัฯ ใน
ระยะกลางถงึยาวประกอบด้วย American Job Plan มูลค่า 2.25 
ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ และ  American Family Plan ซึง่มมีูลค่า 
1.8 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ รวมถึงจ านวนผู้ว่างงานขอรับ
สวัสดิการว่างงานครัง้แรกณ สัปดาห์ส ิ้นสุดวนัที ่1 พ.ค.ลดลง
ต ่าสุดนับตัง้แต่เดอืน ม.ีค. 2020 รวมถงึการผ่อนคลายมาตรการ
ปิดเมอืงและการแจกจ่ายวคัซนีโดยประชากรได้รบัวคัซนีอย่าง
น้อย 1 เขม็แลว้กวา่ 44.42% ของประชากรทัง้หมด นบัเป็นปจัจยั
หนุนเศรษฐกจิสหรฐัฯ อย่างต่อเนื่อง 

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นหุ้นยุโรป
ดชันีรวม (Composite PMI) ของเดอืนเมษายน ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 
+0.6 จุด เป็น 53.8 จุด จากการปรบัตัวขึ้นของภาคการผลติที่
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +0.4 จุด อยู่ที ่62.9 จุด และภาคบรกิารปรบัตวัขึน้ 
+0.9 จุด อยู่ที ่50.5 จุด กลบัมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัเป็นครัง้แรก
ในรอบ 8 เดอืน ประกอบกบัการประชมุธนาคารกลางยุโรป (ECB)
ยงัคงใหก้ารสนบัสนุนนโยบายผอ่นคลายทางการเงนิอย่างต่อเนื่อง 
โดยคงอตัราดอกเบี้ยทีร่ะดบั -0.5% และยงัคงสญัญาณเร่งการเขา้
ซือ้สนิทรพัย์ผา่นโครงการ PEPP ในไตรมาสที ่2 นี้ อย่างไรกต็าม 
ยุโรปยังคงได้ผลกระทบจากมาตรการปิดเมืองที่ยังคงอยู่ ใน
ระดบัสงูและความลา่ชา้ในการแจกจ่ายวคัซนีทีย่งัคงเป็นประเด็นที่
ตอ้งจบัตา โดยประชากรไดร้บัวคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็ 26.26% 

แน ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น 
จากความต้องการใช้น ้ ามันเบนซินเริ่มกลับมาฟ้ืนตัวต่อเนื่อง 
หลงัจากสหรฐัฯ ได้เข้าสู่ช่วง Driving Season (เม.ย.-ส.ค.) ซึง่
เป็นชว่งทีค่วามต้องการใชน้ ้ามนัจะเขา้สู่จุดสูงสุดในรอบปี อกีทัง้
อานสิงคจ์ากการเรง่ฉีดวคัซนีอย่างรวดเรว็ท าใหป้ระชาชนกลบัมา
ใช้ชวีิตตามปกติได้มากขึ้น ขณะที่อุปทานน ้ามนัในสหรัฐฯ จะ
ยงัคงฟ้ืนตวัอย่างชา้ๆ หลงัผูผ้ลติ Shale oil ชะลอการลงทุนขยาย
หลมุการผลติน ้ามนัดบิอย่างต่อเนื่อง สอดคลอ้งกบัคาดการณ์ของ 
EIA ทีอ่อกมาปรบัเพิม่การเตบิโตของความต้องการใชน้ ้ามนั และ
ปรบัลดคาดการณ์การเตบิโตของอุปทานเช่นกนั ส่งผลใหอุ้ปสงค์
ยงัคงมแีนวโน้มสูงกว่าอุปทาน ท่ามกลาง Positioning ทีย่งัไม่ตงึ
ตวัเมือ่เทยีบกบัราคาเดยีวกนัในชว่งทีผ่า่นมา


