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• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึ้นในสปัดาห์ท่ีผ่านมา หลงัจากความคบืหน้าของการฉีดวัคซนีโดยเฉพาะใน
กลุ่มประเทศพฒันาแล้วเพิม่ขึ้นอย่างรวดเรว็ ซึ่งล่าสุดสหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถึง 
42.67% และ 20.26% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั หนุนใหเ้ศรษฐกจิมแีนวโน้มฟ้ืนตวัได้ดขี ึ้น อกี
ทัง้ผลประกอบการไตรมาส 1 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ เบื้องต้นมีผลประกอบการที่ดี
นอกจากนี้ ปธน.Joe Biden เผยแผนกระตุน้เศรษฐกจิระยะยาวก้อนทีส่องวงเงนิ 1.8 ล้านล้านดอลลาร์สหรฐัฯ 
(American Families Plan) ซึง่เน้นโอกาสในการเขา้ถงึการศกึษาและการดูแลเดก็ โดยจะใช้งบประมาณจาก
แผนการปรบัขึน้ภาษกีบัผูม้รีายไดส้งู

• ดชันี Composite PMI เบื้องต้นเดือน เม.ย. ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นในทุกประเทศหลกั โดยสหรฐัฯ ปรบัตวั
เพิม่ขึน้ +2.5 จุด เป็น 62.2 จุด ซึง่สงูสดุเป็นประวตักิารณ์ จากภาคบรกิารปรบัตวัไดร้บัอานิสงสม์าจากอุปสงค์
ของผูบ้รโิภคทีแ่ขง็แกรง่และการทีธุ่รกจิสามารถกลบัมาด าเนินตามปกตหิลงัการแจกจ่ายวคัซีนแพร่หลายมาก
ขึน้ สว่นดชันียโูรโซนปรบัตวัเพิม่ขึน้อกี +0.5 จุด เป็นระดบั 53.7 จุด จากภาคการผลติปรบัตวัเพิม่ขึ้น ส าหรบั
ดชันีรวมญีปุ่่นปรบัตวัเพิม่ขึน้ +0.3 จุด เป็น 50.2 จุด พลกิกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 15 เดอืน จาก
ผลผลติและยอดค าสัง่ซื้อใหมท่ัง้ภายในและภายนอกทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้นสูงสุดในรอบ 2 ปี จากการทยอยฟ้ืนตวั
ของอปุสงคโ์ลก โดยเฉพาะสหรฐัฯ และจนี 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคงนโยบายตามเดิม โดยคณะกรรมการมมีตเิป็นเอกฉันท์ในการคงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย Federal Funds Rate ไวท้ีร่ะดบัต ่า 0-0.25% อยู ่อกีทัง้ดา้นการเขา้ซื้อสนิทรพัย์ FED ยงัคง
ระบเุช่นเดมิวา่ จะเขา้ซื้อสนิทรพัยท์ีอ่ตัราปจัจุบนั 1.2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯตอ่เดอืนเป็นอย่างน้อย ซึง่ Fed 
มองวา่ เศรษฐกจิแขง็แกรง่ขึน้ แตร่ะบยุงัไมถ่งึเวลาลดการผ่อนคลายนโยบาย

• ตวัเลขเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ไตรมาส 1 ขยายตวัแขง็แกรง่ โดยตวัเลขปรบัตวัขึ้นมาท่ีระดบั 6.4% QoQ
เร่งตวัขึ้นจาก 4.3%QoQ ในไตรมาสก่อน น าโดยการขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชนจากแรงหนุนของ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิภาครฐัทีม่กีารแจกเช็คเงนิสดในช่วงปลายเดอืน ธ .ค. 2563 และกลางเดอืน ม.ีค. 
2564 อกีทัง้แรงหนุนจากการแจกจ่ายวคัซนีทีร่วดเรว็ รวมทัง้ตลาดแรงงานทีเ่ร ิม่ฟ้ืนตวัดขีึน้

• ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในน ้ามนั จากความตอ้งการใช้น ้ามนั
เบนซนิเริม่กลบัมาฟ้ืนตวัต่อเนื่อง อกีทัง้ได้รบัอานิสงส์จากการเร่งฉีดวคัซนีอย่างรวดเร็วทีท่ าให้ประชาชน
กลบัมาใชช้วีติตามปกตไิดม้ากขึน้ ขณะทีอ่ปุทานน ้ามนัในสหรฐัฯ จะยงัคงฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการเพิม่ขึ้นของจ านวนผู้ตดิเชื้อ
รายวัน อีกทัง้นโยบายควบคุมการระบาดต่างๆ ส่งผลให้
เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตัวช้า และอาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้
ภาคเอกชนคุณภาพต ่า แต่คาดว่าจะส่งผลให้ธนาคารแห่ ง
ประเทศไทยคงนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายต่อเนื่อง ซึง่คาด
ว่าจะส่งผลใหแ้นวโน้มผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว
ฟ้ืนตวัอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักกา รลงทุ น ใน  SCBPIN
ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐาน
ยังคงทรงตัว แม้ว่าจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่เพิ่มสูงขึ้นอย่าง
รวดเรว็ และน าไปสู่แผนการ Lockdown รอบใหม่ แต่มาตรการ 
Lockdown ในครัง้น้ี นับว่ามคีวามรุนแรงน้อยกว่ารอบที่ผ่านมา อีก
ทัง้ความคบืหน้าเรือ่งวคัซนีป้องกนั COVID-19 ล่าสุดรฐับาลตัง้เป้า
จดัหาวคัซีนใหไ้ด้ 100 ล้านโดสในปีน้ี อีกทัง้เตรียมอัดฉีดเม็ดเงิน
กระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม โดยรฐับาลเตรียมงบประมาณส าหรับ
เยยีวยาและฟ้ืนฟูเศรษฐกจิไว ้3.8 แสนลา้นบาท ท าใหก้ารลงทุนใน
กองทุนอสงัหาฯ มคีวามน่าสนใจอยู ่ทัง้น้ีสว่นต่างระหว่างเงนิปนัผล
เมื่อเทียบกบัดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาลไทย 10 ปี อยู่ที่ 3.48% ซึ่ง
ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปีอยูท่ี่ 3.61%

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าลงทุนใน SCBFIN และ SCBUSHY ปจัจัยบวก
จากแผนกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ ,แผนกระตุ้น
เศรษฐกิจระยะยาวผ่านการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลัก 
และเผยแผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะยาวก้อนที่สอง (American 
Families Plan) ด้วยวงเงิน 2.25 และ 1.8 ล้านล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ ตามล าดบั รวมถงึการฉีดวคัซนีใหก้บัประชาชนในประเทศ
ที่พฒันาแล้วยงัคงคืบหน้าอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ดีการลงทุนใน
ตราสารหน้ีควรระมัดระวงัแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของผลตอบแทน
ตราสารหน้ีระยะยาว ซึ่งในช่วงที่ผ่านมาผลตอบแทนตราสารหน้ี
สหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคงอยูใ่นระดบัสงูทีป่ระมาณ 1.5-1.6%

ปรบัค าแนะน าจากคงน ้าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิม
น ้าหนักการลงทุนในน ้ามนั ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคาน ้ามนั 
(WTI) พุ่งขึน้ 5.83% จากความต้องการใชน้ ้ามนัเบนซนิเริม่กลบัมาฟ้ืน
ตวัต่อเน่ือง หลงัจากสหรฐัฯ ไดเ้ขา้สู่ช่วง Driving Season (เม.ย.-ส.ค.) 
ซึ่งเป็นช่วงที่ความต้องการใช้น ้ามนัจะเข้าสู่จุดสูงสุดในรอบปี อีกทัง้
อานิสงค์จากการเร่งฉีดวคัซนีอย่างรวดเร็วท าให้ประชาชนกลับมาใช้
ชวีติตามปกติได้มากขึ้น ขณะที่อุปทานน ้ามนัในสหรฐัฯ จะยงัคงฟ้ืน
ตวัอย่างชา้ๆ หลงัผูผ้ลติ Shale oil ชะลอการลงทุนขยายหลุมการผลติ
น ้ามนัดบิอย่างต่อเน่ืองสอดคลอ้งกบัคาดการณ์ของ EIA ทีก่ลบัมาปรบั
ลดประมาณการผลติน ้ามนัดบิสหรฐัฯ ลงอีกประมาณ 1 แสนบาร์เรล
ต่อวัน ส่งผลให้อุปสงค์ย ังคงมีแนวโน้มสูงกว่าอุปทาน ท่ามกลาง 
Positioning ทีย่งัไม่ตงึตวัเมื่อเทยีบกบัราคาเดยีวกนัในช่วงทีผ่่านมา

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดับสูงที่ประมาณ 1.5%-1.6% ซึ่งยังคงเป็นปจัจยักดดัน
ราคาทอง อย่างไรก็ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
อายุ 10 ปีเริม่มแีนวโน้มทรงตวั ท าใหแ้นวโน้มของการปรับเพิม่ขึ้น
มีอตัราที่จ ากดั อีกทัง้ธนาคารกลางทัว่โลกมีโอกาสที่จะกลบัมาอัด
ฉีดสภาพคลอ่งเพิม่เตมิหลงัจากที่ตลาดหุน้ทัว่โลกที่ผ่านมามีความ
ผนัผวนมากขึ้น ซึ่งธนาคารกลางของประเทศหลกัๆ ไม่ว่าจะเป็น
สหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่นยังคงด าเนินมาตรการผ่อนคลายทาง
การเงนิอยา่งต่อเน่ือง การทีธ่นาคารกลางทัว่โลกมีแนวโน้มที่จะเขา้
มา support ตลาดการเงนิ (Financial Market) อาจจะเป็นผลบวก
ต่อราคาทองในระยะถดัไป 

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนหุ้นจีน H-Shares และ
คงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares เน่ืองจากตลาด
หุ้น H-Shares เริ่มมี Momentum ที่ดีและผลประกอบการบริษัทมี
แนวโน้มผา่นจุดต ่าไปแลว้ ขณะที่ตลาดหุ้น H-Shares ไดร้บัรูข้่าวรา้ย
ไปแลว้ จากการบรษิทั Alibaba ถูกโทษปรบัในช่วงที่ผ่านมาและคาด
วา่ในระยะสัน้น้ีจะไมม่มีาตรการอื่นเพิม่เตมิ นอกจากน้ีประเทศจนียงัคง
เน้นการเตบิโตภายในประเทศเป็นหลักและสามารถควบคุมการแพร่
ระบาด COVID-19 ไดด้อียู ่ท าใหต้วัเลขกจิกรรมทางเศรษฐกิจของจนี
ฟ้ืนตวัดขีึน้ สะทอ้นจากตวัเลข Caixin Manufacturing PMI เดอืนเม.ย. 
ปรบัตวัดขีึ้นจาก 50.9 เป็น 51.9 จุด  อย่างไรก็ดขี่าวรฐับาลจีนที่ตะ
เตรียมสัง่ปรบับริษัท Tencent จ านวน 1.6 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ 
ฐานผกูขาดทางธุรกจิ ยงัเป็นปจัจยัที่ควรตดิตามอยา่งใกลช้ดิ

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
ในอาทิตย์ที่ผ่านจ านวนผูต้ิดเชื้อไวรสั COVID-19 รายวนัยงัปรบั
ขึ้นอยู่โดยเฉลีย่ประมาณ 500 ราย ทัง้น้ีรฐับาลได้ขยายเวลาการ
ยกระดบัการ Lockdown เป็นระดบั 2 ส าหรบักรุงโซล และระดับ 
1.5 ส าหรับเมืองอื่นๆ ไปจนถึงต้นเดือนพ.ค. ท าให้ตัวเลข
เศรษฐกิจอาจจะฟ้ืนตัวได้อย่างจ ากัด อย่างไรก็ดีรฐับาลเกาหลี
ยงัคงด าเนินการฉีดวคัซนีใหป้ระชาชนซึง่ลา่สุดฉีดไปแลว้ประมาณ 
5.05% ของประชากรทัง้หมดและน าเขา้วคัซีน Pfizer อีก 40 ลา้น
โดส อีกทัง้ตวัเลข GDP ไตรมาส 1 อยู่ที่ระดบั +1.8%YoY ดีขึ้น
จากไตรมาสก่อนหน้าที่ -1.2%YoY นอกจากน้ีธนาคารกลางยงัคง
อตัราดอกเบี้ยไว้ที่ 0.5% และรฐับาลเกาหลยีงัคงมีมาตรการผ่อน
คลายการคลงัอยา่งต่อเน่ือง

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดเชื้อ COVID-19 รอบใหม่
รุนแรงขึ้น จากตวัเลขผูต้ิดเชื้อรายวนัปรบัสูงขึ้นมากกว่า 1,000 
ราย ลา่สดุวนัที ่29 เม.ย. ตวัเลขปรบัขึ้นสูง 1,871 รายท าใหเ้ป็น
ปจัจัยกดดันการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิในระยะนี้และยังส่งผลให้
ตลาดหุ้นไทยยังคงมีความผันผวน ล่าสุดศบค. ได้ยกระดับ
มาตรการการควบคมุการแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่
โดยก าหนดพื้นทีค่วบคุมสูงสุดและเขม้งวดใน 6 จังหวดั (สแีดง
เข้ม) ซึง่มทีัง้กทม. และปริมณฑล อย่างไรก็ดีครม. เริ่มมแีผน
จดัหาวคัซนีเพิม่เตมิอกี 6.5-11.5 ลา้นโดสในปีนี้ รวมถึงมวีคัซนี
ทางเลอืกเพือ่ลดความกงัวลต่อการแพร่ระบาด นอกจากนี้ตัวเลข
การสง่ออกในเดอืนม.ีค. ยงัขยายตวัทีร่ะดบั 8.47%YoY

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
การประชมุธนาคารกลางญีปุ่่น (BoJ) มมีตคิงนโยบายการเงนิโดย
คงอัตราดอกเบี้ยระยะสัน้ไว้ที่ -0.1% และคงเป้าผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี ที ่0% และคงวงเงนิการเขา้ซื้อ ETFs 
และ REITs สูงสุดต่อปีที ่12 ลา้นลา้นเยนและ 1.8 แสนลา้นเยน
ตามล าดบั รวมทัง้คงวงเงนิการเขา้ซื้อตราสารหนี้เอกชนระยะสัน้ 
และระยะยาวรวมกันต่อปีที่ 20 ล้านล้านเยน ในส่วนของการ
คาดการณ์ GDP ปี 2564 คาดการณ์ขยายตวัเพิม่ขึน้ 4% อย่างไร
กต็ามดา้นการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่กลบัมาเป็น
ปจัจยัเสีย่งต่อเศรษฐกจิ ลา่สดุรฐับาลญีปุ่่นประกาศสภาวะฉุกเฉิน
ครัง้ที ่3 รวมถงึการกระจายตวัของวคัซนีในญีปุ่่นล่าชา้อย่างมาก
เมือ่เทยีบกบัประเทศพฒันาอืน่ยงัคงเป็นปจัจยักดดนัตลาด 

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
การประชมุธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ยงัคงผ่อนคลายนโยบาย
การเงนิเชน่เดมิ ประกอบกบัแผนการลงทนุขนาดใหญ่ของปธน. ป
Joe Biden ยงัคงเป็นปจัจยัหลกัในการหนุนเศรษฐกจิสหรฐัฯ ใน
ระยะกลางถงึยาว โดยส่วนแรก American Job Plan ซึง่เน้นการ
ลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานมลูคา่ 2.25 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ที่
ได้ประกาศไปเมื่อวันที่ 31 ม.ีค. และล่าสุด American Family 
Plan ซึง่มเีป้าหมายเรือ่งการดูแลเด็กและสงัคม มูลค่า 1.8 ล้าน
ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ รวมถงึการผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงและ
การแจกจ่ายวคัซนีทีเ่ร่งตวัขึ้นรวดเรว็ โดยประชาชนไดร้บัวคัซนี
อย่างน้อย 1 เขม็แลว้กวา่ 42.67% ของประชากรทัง้หมด นับเป็น
ปจัจยัหนุนเศรษฐกจิสหรฐัฯ อย่างต่อเนื่อง 

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นหุ้นยุโรป
ดชันีรวมเบื้องต้น (Composite PMI) ของเดอืนเมษายน ปรบัตัว
เพิม่ขึ้น +0.5 จุด เป็น 53.7 จุด จากการปรบัตวัขึ้นของภาคการ
ผลติและภาคบรกิาร ที ่+ 0.8 จุด อยู่ที ่62.5 จุด และ +0.7 จุด อยู่
ที ่50.3 จุด ตามล าดบัโดยภาคบรกิารกลบัมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวั
เป็นครัง้แรกในรอบ 8 เดอืน ประกอบกบัการประชุมธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) เมื่อวันที่ 22 เมษายนที่ผ่านมา ยังคงให้การ
สนับสนุนนโยบายผ่อนคลายทางการเงนิอย่างต่อเนื่อง โดยคง
อตัราดอกเบี้ยทีร่ะดับ -0.5% และยังคงสญัญาณเร่งการเข้าซื้อ
สินทรัพย์ผ่านโครงการ PEPP อย่างไรก็ตามยุโรปยังคงได้
ผลกระทบจากมาตรการปิดเมอืงทีย่งัคงอยู่ในระดบัสูงและความ
ลา่ชา้ในการแจกจ่ายวคัซนีทีย่งัคงเป็นประเดน็ทีต่อ้งจบัตา


