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ข้อมลู ณ วนัท่ี 22 เมษายน 2564

ประจ าวนัท่ี
26 – 30 เม.ย. 2564

“รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหุ้นประเทศหลกั
เบือ้งต้นมีผลประกอบการท่ีดีข้ึน”
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• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวแย่ลงในสปัดาห์ท่ีผ่านมา หลังจากปธน. Joe Biden เตรยีมประกาศ
รายละเอยีดแผนปรบัขึน้ภาษกี าไรจากการลงทุน (Capital gains tax) กบัผูท้ ีม่รีายได้สูงขึ้นเกอืบเท่าตวั จาก 
20% เป็น 39.6% ในวันที่ 28 เม.ย. และยังมีแผนที่จะขึ้นภาษีในส่วนอื่นๆ อย่างไรก็ดี รายงานผล
ประกอบการไตรมาส 1 ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหุน้ประเทศหลกัเบื้องตน้จากขอ้มลูวนัที ่22 เม.ย. มผีล
ประกอบการทีด่ขี ึน้ อกีทัง้ ความคบืหน้าของการฉีดวคัซนีโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศพฒันาแล้วเพิม่ขึ้นอย่าง
รวดเร็ว ซึง่ล่าสุดสหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถงึ 39.85% และ 19.39% ของจ านวน
ประชากรทัง้หมดตามล าดบั หนุนใหภ้าคธุรกจิกลบัมาเปิดท าการตามปกตไิด้มากขึ้น ประกอบกับมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ล้านลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ และแผนการลงทุนระยะยาวของสหรฐัฯ ด้วยวงเงิน
ประมาณ 3-4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ จะหนุนใหเ้ศรษฐกจิและตลาดหุน้ฟ้ืนตวัดยีิง่ข ึน้ 

• รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นประเทศหลกัเบื้องต้น จาก
ข้อมูลวนัท่ี 22 เม.ย. มีผลประกอบการท่ีดีขึ้น น าโดยผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนในยุโรป ประกาศ
ออกมา 16.6% ม ีEarning Surprise 45.55% และ Sales Surprise 5.54% ขณะทีผ่ลประกอบการบรษิทัจด
ทะเบยีนในสหรฐัฯ ประกาศออกมา 16.6% ม ีEarning Surprise 37.86% และ Sales Surprise 5.24% 
นับเป็นปจัจยับวกต่อตลาดหุน้ในช่วงนี้ และคาดว่าผลประกอบการทีจ่ะทยอยประกาศออกมาจะเป็นปจัจัย
หนุนตลาดหุน้ต่อไป

• ECB มีมติคงนโยบายการเงินเดิมตามคาด และยงัไม่มีการพิจารณาชะลอการซ้ือสินทรพัย์ผ่าน 
PEPP โดย ECB จะยงัคงท าการเขา้ซือ้สนิทรพัย์ผา่นมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program 
(PEPP) ทีว่งเงนิ 1.85 ลา้นลา้นยูโรจนถงึเดอืนม.ีค. 2022 เป็นอย่างน้อย และจะยงัคงเขา้ซื้อสินทรพัย์แบบ
ปกต ิ(APP) ทีอ่ตัรา 2 หมืน่ลา้นยูโรต่อเดอืน จนกวา่จะมัน่ใจวา่วกิฤต COVID-19 ไดส้ ิน้สดุแลว้

• ครม. มีแผนจัดหาวัคซีนเพ่ิมเติมอีก 6.5-11.5 ล้านโดสในปีน้ี และขยายจ านวนผู้ร ับสิทธ์ิและ
ระยะเวลาใช้สิทธ์ิในโครงการ “เราชนะ” ในส่วนของวคัซนี ปจัจุบันประเทศไทยได้มกีารน าเข้าวคัซนี
มาแลว้ 2,117,000 โดส ทางรฐับาลมแีผนทีจ่ะจดัหาวคัซนีเพิม่เตมิอกี 6,000,000-11,000,000 โดส ในช่วง
เวลาทีเ่หลอืของปี ขณะทีจ่ะมขียายกลุ่มเป้าหมายโครงการ “เราชนะ” เพิม่ขึ้นจาก 31.1 ลา้นคน เป็น 33.5 
ล้านคน และเพิม่กรอบวงเงนิจาก ไม่เกนิ 210,200 ล้านบาท เป็นไม่เกนิ 213,242 ล้านบาท และขยาย
ระยะเวลาในการใชจ้่ายออกไปจนถงึวนัที ่30 ม.ิย. 2021 จากเดมิทีจ่ะสิน้สดุในวนัที ่31 พ.ค. 2021



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบัตวัขึน้ของจ านวนผูต้ดิเชื้อ 
และนโยบายควบคมุการระบาดต่างๆ ส่งผลใหเ้ศรษฐกจิไทยมี
แนวโน้มฟ้ืนตัวช้าขึ้น และอาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้ภาคเอกชน
คุณภาพต ่า แต่คาดว่าจะส่งผลใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยคง
นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายต่อเนื่อง ซึง่คาดว่าจะส่งผลให้
แนวโน้มผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวฟ้ืนตวัอย่างคอ่ย
เป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักกา รลงทุ น ใน  SCBPIN
ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐาน
ปรบัตัวดีขึ้น แม้ไทยมีจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่ เพิ่มสูงขึ้นอย่าง
รวดเรว็ และน าไปสู่แผนการ Lockdown รอบใหม่ แต่มาตรการ 
Lockdown ในครัง้น้ี นับว่ามคีวามรุนแรงน้อยกว่ารอบที่ผ่านมา อีก
ทัง้ความคบืหน้าเรื่องวคัซีนป้องกนั COVID-19 ที่เริม่ได้รบัส่งมอบ
วัคซีนแล้ว 2,117,000 โดส โดยรัฐบาลมีแผนที่จะจัดหาวัคซีน
เพิ่มเติมอีกในช่วงเวลาที่เหลือของปี  รวมถึงมาตรการกระ ตุ้น
เศรษฐกิจของรฐั ยงัคงท าใหก้ารลงทุนในกองทุนอสงัหาฯ มีความ
น่าสนใจอยู่ ทัง้น้ีส่วนต่างระหว่างเงินปนัผลเมื่อเทียบกับดอกเบี้ย
พันธบัตรรัฐบาลไทย 10 ปี อยู่ที่ 3.52% ซึ่งต ่ ากว่าค่ าเฉลี่ย
ยอ้นหลงั 5 ปีอยูท่ี ่3.61%

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าลงทุนใน SCBFIN และ SCBUSHY ปจัจัยบวก
จากแผนกระตุ้นเศรษฐกจิขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ , แผนกระตุ้น
เศรษฐกจิระยะยาวผ่านการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลัก 
ด้วยวงเงนิ 2.25 ลา้นล้านดอลลาร์สหรฐัฯ รวมถงึการฉีดวัคซนี
ให้กับประชาชนในประเทศที่พัฒนาแล้วยังคงคืบหน้าอย่ าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ดีการลงทุนในตราสารหนี้ควรระมัดระวัง
แนวโน้มการเพิม่ขึ้นของผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาว ซึ่ง
ในชว่งทีผ่่านมาผลตอบแทนตราสารหนี้สหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดบัสงูทีร่ะดบัประมาณ 1.6%-1.7%

แ น ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น
ราคาน ้ ามัน (WTI) ปรับตัวแย่ลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา มีความ
ตอ้งการใชน้ ้ามนัเบนซนิกลบัมาปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องเป็นสปัดาห์
ทีส่อง โดยเพิม่ขึ้นราว +1.6 แสนบาร์เรลต่อวนัจากสปัดาห์ก่อน
หน้า ตามการฉีดวัคซีนที่รวดเร็ว อย่างไรก็ดี ความต้องการใช้
น ้ามนัเบนซนิยังอยู่ต ่ากว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้าราว -3% 
ขณะทีอุ่ปทานน ้ามนัในสหรฐัฯ ยังคงฟ้ืนตวัอย่างชา้ๆ หลงัผูผ้ลติ 
Shale oil ชะลอการลงทุนขยายหลุมการผลติน ้ามนัดิบอย่าง
ต่อเนื่อง จากความกังวลต่อต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและ
แนวโน้มของอุตสาหกรรมน ้ามนัในระยะขา้งหน้า และยงัคงมปีจัจยั
เสีย่งจากการผลติน ้ามนัดบิของอหิร่านทีอ่าจกลบัมาเพิ่มขึ้น หาก
สหรฐัฯ กลบัมาผอ่นคลายมาตรการคว ่าบาตร

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดับสูงที่ประมาณ 1.6%-1.7% ซึ่งยงัคงเป็นปจัจยักดดัน
ราคาทองในช่วงผ่านมา อย่างไรก็ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีเริม่มีแนวโน้มทรงตวั ท าใหแ้นวโน้มของ
การปรบัเพิม่ขึน้มอีตัราทีจ่ ากดั อกีทัง้ธนาคารกลางทัว่โลกมีโอกาส
ทีจ่ะกลบัมาอดัฉีดสภาพคลอ่งเพิม่เติมหลงัจากที่ตลาดหุน้ทัว่โลกที่
ผา่นมามคีวามผนัผวนมากขึน้ ซึ่งธนาคารกลางของประเทศหลักๆ 
ไม่ว่าจะเป็นสหรฐัฯ ยุโรป และญี่ปุ่นยงัคงด าเนินมาตรการผ่อน
คลายทางการเงินอย่างต่อเน่ือง การที่ธนาคารกลางทัว่โลกมี
แนวโน้มที่จะเข้ามา support ตลาดการเงิน (Financial Market) 
อาจจะเป็นผลบวกต่อราคาทองในระยะถดัไป 

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนหุ้นจีน H-Shares และ
คงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares เน่ืองจากตลาด
หุ้น H-Shares เริ่มมี Momentum ที่ดีและผลประกอบการบริษัทมี
แนวโน้มผา่นจุดต ่าไปแลว้ แมใ้นชว่งที่ผา่นมาส านักงานบรหิารจดัการ
กฎระเบยีบตลาดแห่งรฐัของจนี ไดส้ัง่ปรบับรษิทั Alibaba เป็นเงนิ 1.8 
หมื่นล้านหยวน แต่ตลาดหุ้น H-Shares ได้รบัรูข้่าวรา้ยไปแล้ว และ
คาดวา่ในระยะสัน้จะไม่มมีาตรการอื่นเพิม่เตมิ นอกจากน้ีประเทศจนี
ยงัคงเน้นการเตบิโตภายในประเทศเป็นหลกัและสามารถควบคุมการ
แพร่ระบาด COVID-19 ได้ดีอยู่ ท าให้ตวัเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ของจนีฟ้ืนตวัดขีึน้ ล่าสุดตวัเลข Retail Sales เดอืนม.ีค. ปรบัตวัดขีึ้น
จาก 33.8% เป็น 34.2%YoY อยา่งไรกด็คีวามตงึเครยีดระหวา่งจีนกบั
สหรฐัฯ ยงัคงมอียู่

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
ในอาทติย์ทีผ่่านจ านวนผู้ตดิเชื้อไวรสั COVID-19 รายวนัยงัปรบั
ขึ้นอยู่โดยเฉลีย่ประมาณ 700 ราย ทัง้นี้รฐับาลไดข้ยายเวลาการ
ยกระดบัการ Lockdown เป็นระดบั 2 ส าหรบักรุงโซล และระดับ 
1.5 ส าหรับเมืองอื่นๆ ไปจนถึงต้นเดือนพ.ค. ท าให้ตัวเลข
เศรษฐกิจอาจจะฟ้ืนตวัได้อย่างจ ากัด อย่างไรก็ดรีฐับาลเกาหลี
ยังคงด าเนินการฉีดวัคซีนให้ประชาชนซึ่งล่าสุดฉีดไปแล้ว
ประมาณ 3.17% ของประชากรทัง้หมดและคาดว่าจะมภีูมคิุม้กัน
หมูภ่ายในไตรมาส 4 ปีนี้ อกีทัง้อตัราการว่างงานเดอืนม.ีค. ยงัคง
อยู่ในระดับต ่าที่ 3.9% นอกจากนี้ ธนาคารกลางยังคงอัตรา
ดอกเบีย้ไวท้ี ่0.5% และรฐับาลเกาหลยีงัคงมมีาตรการผ่อนคลาย
การคลงัอยา่งตอ่เนื่อง

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดเชื้อ COVID-19 รอบใหม่
รุนแรงขึ้น จากตวัเลขผูต้ิดเชื้อรายวนัปรบัสูงขึ้นมากกว่า 1,000 
ราย ล่าสุดวนัที ่23 เม.ย. ตวัเลขปรบัขึ้นสูงมากกว่า 2,000 ราย
ท าใหเ้ป็นปจัจยักดดนัการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิในระยะนี้และยัง
ส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยยังคงมีความผันผวน ล่าสุดศบค. ได้
ยกระดบัพืน้ทีค่วบคุมสูงสุดเป็นพื้นทีส่แีดงจ านวน 18 จงัหวดัซึง่
มทีัง้กทม. และปรมิณฑล ควบคมุการแพร่ระบาดของ COVID-19 
ระลอกใหม่ อย่างไรก็ดคีรม. เริม่มแีผนจัดหาวคัซนีเพิ่มเติมอีก 
6.5-11.5 ลา้นโดสในปีนี้ รวมถงึมวีคัซนีทางเลอืก อีกทัง้ตวัเลข
การสง่ออกเดอืนม.ีค. ปรบัตวัดขี ึ้นจาก -2.59% เป็น 8.47%YoY
แต่ยงัคงตอ้งจบัตาผลกระทบต่อตวัเลขเศรษฐกจิในระยะถดัไป

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
ตวัเลขเศรษฐกจิญีปุ่่นฟ้ืนตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องล่าสุด ตวัเลขการ
ส่งออกเดือนมนีาคมที่ผ่านมาขยายตัว 16.1% yoy สูงทีสุ่ด
นับตั ้งแต่ ปี  2017 ในส่วนของตัวเลขคาดการณ์ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมปรบัตวัสูงขึ้นจาก -2.1% mom และ -2.6% yoy
ก่อนหน้าอยู่ที ่-1.3% และ -2.0% yoy ตามล าดบั ด้านดชันีรวม 
(Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.7 จุด เป็น 49.9 จุด สูงสุด
ในรอบ 14 เดือน โดยภาคบรกิารปรบัตัวเพิม่ขึ้น +2.0 จุด เป็น 
48.3 จุด ขณะทีภ่าคการผลติปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.3 จุด เป็น 52.7 
จุด ซึง่สงูทีส่ดุในรอบกวา่ 2 ปี อย่างไรกต็ามญีปุ่่นยงัคงเผชญิหน้า
กบัการแพร่ระบาดของ Covid-19 อีกระรอก 3 จ านวนผู้ติดเชื้อ
รายวนัเพิม่สงูขึน้อย่างต่อเนื่อง อาจน าไปสูก่ารปิดเมอืงรอบที ่3

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
แผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานครัง้ใหญ่ส่วนแรกมูลค่า 2.25 
ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทีไ่ดป้ระกาศไปเมือ่วนัที ่31 ม.ีค. ทีผ่่าน
มา มเีป้าหมายในการสร้างงาน และการกระตุ้นเศรษฐกจิอย่าง
ยัง่ยืนหลังจากการแพร่ระบาดของ Covid-19 ร่วมกับแผนการ
เปิดตัวแผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะยาวก้อนที่สอง ‘American
Families Plan’ ในวนัที ่28 เมษายนนี้ เป็นปจัจยัหนุนเศรษฐกจิ
สหรฐัฯอย่างต่อเนื่อง ประกอบกบัผลก าไรบรษิทัจดทะเบยีนไตร
มาสแรกทีอ่อกมาเป็นบวกยังคงหนุนตลาด อีกทัง้การผ่อนคลาย
มาตรการปิดเมอืง และการแจกจ่ายวคัซนีทีเ่ร่งตวัขึ้นรวดเรว็ โดย
ประชาชนได้รบัวคัซนีอย่างน้อย 1 เขม็แลว้กว่า 40.02% ของ
ประชากร ยงัคงเป็นปจัจยัสนบัสนุนตลาดหุน้สหรฐัฯ

ปรับค าแนะน าจากเ พ่ิมน ้ าหนักการลงทุน
เป็นคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นหุ้นยุ โรป
การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) เมื่อวนัที่ 22 เมษายนที่
ผา่นมา ยงัคงใหก้ารสนบัสนุนนโยบายผอ่นคลายทางการเงนิอย่าง
ต่อเนื่อง โดยคงอตัราตอกเบี้ยที ่-0.5% และยงัคงสญัญาณเร่งการ
เขา้ซือ้สนิทรพัย์ผา่นโครงการ PEPP ซึง่การเขา้ซื้อสนิทรพัย์ของ
ECB เร่งตวัขึ้นสูงตัง้แต่ต้นเดอืนเมษายนทีผ่่านมา ประกอบกบั
ตวัเลขทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัอย่างต่อเนื่องผ่าน ดชันี PMI เดอืน
มนีาคม โดยดชันรีวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +4.4 จุด 
เป็น 53.2 จุด อย่างไรกต็ามยุโรปยงัคงไดผ้ลกระทบจากมาตรการ
ปิดเมอืงทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงูและความลา่ชา้ในการแจกจ่ายวคัซนี
ยงัคงเป็นประเดน็ทีต่อ้งจบัตา


