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ข้อมลู ณ วนัท่ี 16 เมษายน 2564

ประจ าวนัท่ี
19 – 23 เม.ย. 2564

“GDP ไตรมาส 1 ของจีน ขยายตวัสงู 18.3% YoY”
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• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตัวดีข้ึนในสปัดาห์ท่ีผ่านมา แม้ว่าจ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 รายใหม่ทัว่โลก
กลบัมาเพิม่ขึ้นอกีครัง้ แต่ความคบืหน้าของการฉีดวคัซนีโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศพฒันาแล้ว เพิม่ขึ้นอย่าง
รวดเร็ว ซึ่งล่าสุดสหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวัคซีนให้กบัประชาชนถึง 38.72% และ 17.13% ของจ านวน
ประชากรทัง้หมดตามล าดบั หนุนใหภ้าคธุรกจิกลบัมาเปิดท าการตามปกตไิด้มากขึ้น อกีทัง้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ และแผนการลงทนุระยะยาวของสหรฐัฯ ด้วยวงเงนิประมาณ 3-4 
ลา้นลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ จะหนุนใหเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตวัดยีิง่ข ึ้น ขณะที ่Bond yield 10 ปี กลบัมาปรบัตวัลดลงสู่
ระดบั 1.59% จงึลดแรงกดดนัในตลาดหุน้ อย่างไรกด็ ีในระยะขา้งหน้า Bond yield ยงัมแีนวโน้มกลบัมาเพิม่ขึน้
ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

• ยอดค้าปลีกเดือน มี.ค. ของสหรฐัฯ ขยายตัว 9.8% MoM สูงกว่าคาดท่ี 5.8% จากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ล้านลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ทีอ่นุมตัใินเดอืน มี.ค. โดยมกีารแจกเช็คเงนิสดคนละ 1,400 
ดอลลารส์หรฐัฯ ภายใตม้าตรการดงักลา่ว นอกจากนี้ ยงัไดร้บัอานสิงคจ์ากการทยอยผ่อนปรน Lockdown ตาม
การแจกจ่ายวคัซนีทีร่วดเรว็ 

• จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกในสหรฐัฯ (Initial Jobless Claims) ลดลง 1.93 แสนราย เป็น 
5.76 แสนราย ณ สปัดาห์ส้ินสุดวนัท่ี 10 เม.ย. ซึง่ต ่าสดุนบัตัง้แต่ต้นเดอืน ม.ีค. 2020 และดกีว่าทีต่ลาดคาด
ที ่7.00 แสนราย สะทอ้นตลาดแรงงานทีฟ้ื่นตวัดขี ึน้ เป็นผลมาจากการแจกจ่ายวคัซนีทีด่ าเนินไปอย่างรวดเรว็ 
หนุนใหภ้าคธุรกจิกลบัมาเปิดท าการตามปกตไิดม้ากขึน้

• ไทยมีจ านวนผูติ้ดเช้ือใหมท่ี่เพ่ิมสูงข้ึนอย่างรวดเรว็ จึงน าไปสู่แผนการ Lockdown รอบใหม่ อย่างไรกด็ ี
การ Lockdown ในครัง้นี้ มพีื้นทีค่วบคุมสูงสุด (พื้นทีส่แีดง) จ านวน 18 จงัหวดั ต ่ากว่าการ Lockdown เมื่อ
วนัที ่4 ม.ค. รอบก่อนหน้า ทีม่ถีึง 28 จังหวดั อีกทัง้ยังไม่มกีารประกาศเคอร์ฟิวส์เช่นกนั ส่งผลให้ตัวเลข 
Mobility Data ไมอ่่อนแอลงมากเมือ่เทยีบกบัการระบาดในรอบกอ่น 

• แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน H-Shares เนื่องจากตลาดหุน้ H-Shares เริม่ม ีMomentum ทีด่แีละ
ผลประกอบการบรษิทัมแีนวโน้มผา่นจุดต ่าไปแลว้ แมใ้นชว่งทีผ่า่นมาส านกังานบรหิารจดัการกฎระเบยีบตลาด
แห่งรฐัของจนี ได้สัง่ปรบับรษิทั Alibaba เป็นเงนิ 1.8 หมืน่ลา้นหยวน แต่ตลาดหุน้ H-Share ได้รบัรูข้่าวรา้ย
แลว้ และคาดวา่ในระยะสัน้จะไมม่มีาตรการอืน่เพิม่เตมิ 



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ี ไทย
ผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวเริม่ทรงตัวตามผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบัตวัขึน้ของจ านวนผูต้ดิเชื้อ 
และนโยบายควบคมุการระบาดต่างๆ ส่งผลใหเ้ศรษฐกจิไทยมี
แนวโน้มฟ้ืนตัวช้าขึ้น และอาจส่งผลลบต่อหุ้นกู้ภาคเอกชน
คุณภาพต ่า แต่คาดว่าจะส่งผลใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยคง
นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายต่อเนื่อง ซึง่คาดว่าจะส่งผลให้
แนวโน้มผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวฟ้ืนตวัอย่างคอ่ย
เป็นคอ่ยไป

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักกา รลงทุ น ใน  SCBPIN
แมใ้นสปัดาหท์ีผ่า่นมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสรา้งพื้นฐาน
ปรับตัวลดลง หลังไทยมีจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ที่เพิ่มสูงขึ้นอย่าง
รวดเรว็ และน าไปสู่แผนการ Lockdown รอบใหม่ โดยจะมีผล 2
สปัดาห์เป็นอย่างน้อย นับตัง้แต่วนัที่ 18 เม.ย. 2021 เพื่อป้องกัน
การแพร่ระบาดเป็นวงกว้าง อย่างไรก็ดี มาตรการ Lockdown ใน
ครัง้น้ี นับว่ามีความรุนแรงน้อยกว่ารอบที่ผ่านมา อีกทัง้ความ
คาดหวงัเรื่องวคัซีนป้องกนั COVID-19 ที่เริ่มได้รบัส่งมอบวคัซีน
แลว้ ประกอบกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐั ยงัคงท าให้การ
ลงทุนในกองทุนอสงัหาฯ มีความน่าสนใจอยู่ ทัง้น้ีส่วนต่างระหว่าง
เงินปนัผลเมื่อเทียบกับดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาลไทย 10 ปี อยู่ที ่
3.52% ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปีอยูท่ี ่3.61%

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าลงทุนใน SCBFIN และ SCBUSHY ปจัจัยบวก
จากแผนกระตุน้เศรษฐกจิขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ และแผนกระตุ้น
เศรษฐกจิระยะยาวผ่านการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลัก 
ด้วยวงเงนิ 2.25 ลา้นล้านดอลลาร์สหรฐัฯ รวมถงึการฉีดวัคซนี
ให้กับประชาชนในประเทศที่พัฒนาแล้วยังคงคืบหน้าอย่ าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ดีการลงทุนในตราสารหนี้ควรระมัดระวัง
แนวโน้มการเพิม่ขึ้นของผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาว ซึ่ง
ในชว่งทีผ่่านมาผลตอบแทนตราสารหนี้สหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดบัสงูทีร่ะดบัประมาณ 1.6%-1.7%

แ น ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น
ราคาน ้ามนั (WTI) ปรบัตวัดขีึน้ในสปัดาห์ที่ผา่นมา โดยกลุ่ม OPEC มี
การปรบัเพิม่คาดการณ์การเตบิโตของความตอ้งการใชน้ ้ามนัโลก ขึ้น
อีก 1 แสนบาร์เรลต่อวัน สู่ระดับ 6 ล้านบาร์เรลต่อวัน จากการ
คาดการณ์การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจที่จะได้รบัอานิสงค์จากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และการฉีดวัคซีนที่รวดเร็ว ขณะที่ 
OPEC คาดวา่อุปทานน ้ามนัดบิจากกลุ่ม Non-OPEC จะเตบิโตเพยีง 
9 แสนบาร์เรลต่อวนั ท าให้ OPEC มองว่าตลาดน ้ ามนัจะยงัคงอยู่
สภาวะขาดดุลต่อไปในระยะข้างหน้า อีกทัง้ค่าเงินดอลลาร์ฯ ที่ เริ่ม
กลบัมาอ่อนค่า จะเป็นปจัจยัหนุนราคาน ้ามนั อย่างไรก็ตาม ยงัคงมี
ปจัจยัเสีย่งจากการผลติน ้ามนัดบิของอหิรา่นทีอ่าจกลบัมาเพิม่ขึน้ หาก
สหรฐัฯ กลบัมาผอ่นคลายมาตรการคว ่าบาตร

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดับสูงที่ประมาณ 1.6%-1.7% ซึ่งยงัคงเป็นปจัจยักดดัน
ราคาทองในช่วงผ่านมา อย่างไรก็ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีเริม่มีแนวโน้มทรงตวั ท าใหแ้นวโน้มของ
การปรบัเพิม่ขึน้มอีตัราทีจ่ ากดั อกีทัง้ธนาคารกลางทัว่โลกมีโอกาส
ทีจ่ะกลบัมาอดัฉีดสภาพคลอ่งเพิม่เติมหลงัจากที่ตลาดหุน้ทัว่โลกที่
ผา่นมามคีวามผนัผวนมากขึน้ ซึ่งธนาคารกลางของประเทศหลักๆ 
ไม่ว่าจะเป็นสหรฐัฯ ยุโรป และญี่ปุ่นยงัคงด าเนินมาตรการผ่อน
คลายทางการเงินอย่างต่อเน่ือง การที่ธนาคารกลางทัว่โลกมี
แนวโน้มที่จะเข้ามา support ตลาดการเงิน (Financial Market) 
อาจจะเป็นผลบวกต่อราคาทองในระยะถดัไป 

ปรับแนะน าจากคงน ้ าหนักการลงทุนเป็นเพ่ิม
น ้าหนักการลงทุนหุ้นจีน H-Shares และคงน ้าหนัก
การลงทุนในหุ้นจีน A-Shares เน่ืองจากตลาดหุ้น H-Shares 
เริม่ม ีMomentum ที่ดแีละผลประกอบการบรษิทัมแีนวโน้มผ่านจุดต ่า
ไปแล้ว แมใ้นช่วงที่ผ่านมาส านักงานบรหิารจดัการกฎระเบยีบตลาด
แห่งรฐัของจนี ไดส้ัง่ปรบับรษิทั Alibaba เป็นเงนิ 1.8 หมื่นล้านหยวน 
แตต่ลาดหุน้ H-Share ไดร้บัรูข้า่วรา้ยแลว้ และคาดวา่ในระยะสัน้จะไม่
มีมาตรการอื่นเพิ่มเติม นอกจากน้ีประเทศจีนยงัคงเน้นการเติบโต
ภายในประเทศเป็นหลกัและสามารถควบคุมการแพร่ระบาด COVID-
19 ไดม้ปีระสทิธภิาพ ท าใหต้วัเลขกจิกรรมทางเศรษฐกจิของจนีฟ้ืนตวั
ดขีึน้ ล่าสุดตวัเลข GDPในไตรมาส 1 ปี 2564 อยูท่ี่ระดบั +18.3%YoY 
อยา่งไรกด็คีวามตงึเครยีดระหวา่งจนีกบัสหรฐัฯ ยงัคงมอียู่

แนะน าคงน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ น เกาหลี
จากความเสีย่งของการปรับเพิ่มขึ้นของจ านวนผู้ติดเชื้อไวรัส 
COVID-19 รายวันยังคงมีอยู่ ทัง้นี้รฐับาลได้ขยายเวลาการ
ยกระดบัการ Lockdown เป็นระดบั 2 ส าหรบักรุงโซล และระดับ 
1.5 ส าหรับเมืองอื่นๆ ไปจนถึงต้นเดือนพ.ค. ท าให้ตัวเลข
เศรษฐกจิอาจจะฟ้ืนตวัได้อย่างจ ากดั อย่างไรก็ดีรฐับาลเกาหลี
ยังคงด าเนินการฉีดวัคซีนให้ประชาชนซึ่งล่าสุดฉีดไปแล้ว
ประมาณ 2.95% ของประชากรทัง้หมดและคาดว่าจะมภีูมคิุ้มกนั
หมู่ภายในไตรมาส 4 ปีนี้ อีกทัง้การประชุมล่าสุดในเดือนเม.ย. 
ธนาคารกลางยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที ่0.5% และรฐับาลเกาหลี
ยงัคงมมีาตรการผอ่นคลายการคลงัอย่างต่อเนื่อง

แนะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า รล งทุ น ในหุ้ น ไท ย
เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดเชื้อ COVID-19 รอบใหม่
รุนแรงขึ้น จากตวัเลขผูต้ิดเชื้อรายวนัปรบัสูงขึ้นมากกว่า 1,000 
รายตัง้แต่วนัที ่14 เม.ย. เป็นตน้มา ท าใหเ้ป็นปจัจยักดดนัการฟ้ืน
ตวัของเศรษฐกจิในระยะนี้และยังส่งผลให้ตลาดหุน้ไทยยังคงมี
ความผันผวน ล่าสุดศบค. ได้ยกระดับพื้นทีค่วบคุมสูงสุดเป็น
พื้นที่ส ีแดงจ านวน 18 จังหวัดซึ่งมีทัง้กทม. และปริมณฑล 
ควบคุมการแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ อย่างไรก็ดี
เครือ่งชี้เศรษฐกจิไม่ว่าจะเป็น Google’s Mobility Data และการ
เดนิทางในประเทศผ่านสายการบนิ Domestic flight ยงัชะลอตวั
ลงแต่ยงัไมอ่่อนแอเทา่กบัการแพรร่ะบาดครัง้แรกกบัสองทีม่คีวาม
รนุแรงมากกวา่เมือ่เทยีบกบัการระบาดในครัง้นี้

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
ตวัเลขเศรษฐกจิญีปุ่่นฟ้ืนตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องล่าสุด ตวัเลขการ
ส่งออกเดือนมนีาคมที่ผ่านมาขยายตัว 16.1% yoy สูงทีสุ่ด
นับตัง้แต่ปี 2017 ในด้านดัชนีรวม (Composite PMI) ปรบัตัว
เพิม่ขึน้ +1.7 จุด เป็น 49.9 จุด สูงสุดในรอบ 14 เดอืน โดยภาค
บรกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้ +2.0 จุด เป็น 48.3 จุด ขณะทีภ่าคการผลติ
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +1.3 จุด เป็น 52.7 จุด ซึง่สงูทีส่ดุในรอบกว่า 2 ปี 
ในการประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ทีผ่่านมา มกีารประกาศ
ปรบัเปลีย่นนโยบายทางการเงนิโดยขยายขอบเขตการ ท า Yield
Curve Control จาก -0.20% ถึง +0.20% เ ป็น -0.25% ถึง 
+0.25% และยกเลิกการเข้าซื้อ ETFs ขัน้ต ่าจึงท าให้เม็ดเงิน
กระตุน้เศรษฐกจิยงัคงเขา้สูร่ะบบในอตัราทีล่ดลง

แนะน าเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ  
แผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานครัง้ใหญ่ส่วนแรกมูลค่า 2.25 
ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทีไ่ดป้ระกาศไปเมือ่วนัที ่31 ม.ีค. ทีผ่่าน
มา มเีป้าหมายในการสร้างงาน และการกระตุ้นเศรษฐกจิอย่าง
ยัง่ยืนหลังจากการแพร่ระบาดของ Covid-19 เป็นปจัจัยหนุน
เศรษฐกิจสหรัฐ ฯอย่ า งต่ อ เนื่ อ ง  ร่ วมกันการ ฟ้ืนตัวขอ ง
ตลาดแรงงาน โดยการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน ม.ีค. เพิม่ขึ้น
ที่ 9.16 แสนราย อีกทัง้ตัวเลขยอดการค้าปลีกเดือนมีนาคม
ออกมาเหนือกว่าคาด ขยายตวั 9.8% mom สูงสุดในรอบ 10 
เดือน จากการผ่อนคลายมาตรการปิดเมือง ประกอบกับการ
แจกจ่ายวคัซนีทีร่วดเรว็ โดยประชาชนได้รบัวคัซนีอย่างน้อย 1 
เขม็แลว้กวา่ 38.72% ของประชากร

ปรับค าแนะน าจากเ พ่ิมน ้ าหนักการลงทุน
เป็นคงน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นหุ้นยุ โรป
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงให้การสนับสนุนนโยบายผ่อน
คลายทางการเงนิอย่างต่อเนื่อง และส่งสญัญาณเร่งการเข้าซื้อ
สนิทรพัย์ผา่นโครงการ PEPP การเขา้ซือ้สนิทรพัย์ตัง้แต่ต้นเดอืน
ทีผ่่านมาเร่งตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชดัเป็นปจัจัยสนับสนุนหลกัของ
ตลาด ประกอบกบัตวัเลขดชัน ีPMI เดอืนมนีาคม ทีข่ยายตวัสงูขึน้ 
ตวั โดยดชันรีวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +4.4 จุด เป็น 
53.2 จุด โดยดัชนีภาคบรกิารฟ้ืนตัวขึ้น +3.9 จุด เป็น 49.6 จุด 
สว่นภาคการผลติปรบัตวัเพิม่ขึน้ +4.6 จุด เป็น 62.5 จุด อย่างไร
กต็ามยุโรปยงัคงไดผ้ลกระทบจากมาตรการปิดเมอืงทีผ่่านมาและ
ความลา่ชา้ใหก้ารแจกจ่ายวคัซนียงัคงเป็นประเดน็ทีต่้องจบัตา


