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ข้อมลู ณ วนัท่ี 8 เมษายน 2564

ประจ าวนัท่ี
9 – 16 เม.ย. 2564

“IMF ปรบัเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปีน้ีขึน้”

1558.83 -1.33% -2.28%

11109.48 -0.52% -0.96%

5112.21 24.79% 0.03%

14873.80 22.23% 0.04%

1001.27 44.88% 1.71%

4097.17 26.82% 1.92%

436.86 5.05% 1.07%

29708.98 25.58% 1.09%

213.80 2.35% 0.04%

1755.84 15.72% 1.53%

59.60 -2.39% -3.01%

188.07 -23.20% -1.21%

875.75 -5.15% 1.03%

• ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึ้นในสปัดาห์ท่ีผ่านมา แมว้่าจ านวนผู้ตดิเชื้อ COVID-19 รายใหม่ทัว่โลกกลับมา
เพิม่ขึน้อกีครัง้ แตค่วามคบืหน้าของการฉีดวคัซนีโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศพฒันาแลว้เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เน่ือง ซึ่งล่าสุด
สหรฐัฯ และยุโรปมกีารฉีดวคัซนีให้กบัประชาชนถงึ 32.89% และ 13.84% ของจ านวนประชากรทัง้หมดตามล าดบั 
ประกอบกบัแผนการลงทุนระยะยาวของสหรฐัฯ ดว้ยวงเงนิประมาณ 3-4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ที่จะเน้นการลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐานเป็นหลกัดว้ยวงเงนิ 2.25 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ อกีทัง้จะเปิดเผยแผนลงทุนระยะยาวก้อนที่สอง 
American Family Plan วงเงนิราว 1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในชว่งกลางเดอืน เม.ย. ซึ่งจะเน้นการสรา้งความเท่า
เทยีมทางสงัคม ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัมโีอกาสฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง แมว้่าจะมปีจัจยัเสี่ยงจาก Bond Yield 
ระยะยาวที่ยงัคงอยูใ่นระดบัสงู

• ตวัเลขดชันี Composite PMI เดือน มี.ค. ของประเทศหลกัส่วนใหญ่ปรบัตวัสูงขึ้น โดยดชันีรวมของสหรฐัฯ 
ปรบัตวัเพิ่มขึ้นจากเดิม +7.9 จุด เป็น 63.8 จุด จากภาคบริการที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นมาก +8.4 จุด เป็น 63.7 จุด 
เน่ืองจากแรงหนุนดา้นการทยอยผอ่นคลายมาตรการ Lockdown สว่นตวัเลขดชันีรวมของยูโรโซนปรบัตวัเพิ่มขึ้นอกี 
+4.4 จุด เป็น ระดบัที่ 53.2 จุด ซึ่งกลบัเขา้สู่เกณฑ์ขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดอืน รวมถึงดชันีรวมของจีน
ปรบัตวัเพิม่ขึน้อกี +1.4 จุด เป็นระดบั 53.1 ตามภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นระดบัที่ 54.3 จุด ขณะเดยีวกนัดชันี
รวมญี่ปุน่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +1.7 จุด เป็น 49.9 จุด จากการผอ่นคลายการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉิน

• ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ ในเดือน มี.ค. ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ โดยเพิม่ขึน้ถงึ 9.16 แสนต าแหน่ง ซึ่ง
สงูสุดในรอบ 7 เดอืนและสงูกวา่ที่ตลาดคาดอยา่งมาก โดยเพิม่ขึน้ในหมวดที่ไดร้บัผลกระทบโดยตรงจาก COVID-19 
ไดแ้ก่ การโรงแรมและพกัผอ่น การจา้งงานภาคการศกึษาและคา้ปลกี ขณะที่อตัราการวา่งงานปรบัลดลงเป็น 6.0% 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปีน้ีขึ้น โดย IMF ปรบัการคาดการณ์
เพิม่ขึ้น +0.5% จากประมาณการครัง้ก่อนในเดอืน ม.ค. ที่ 5.5% เป็น 6.0% เน่ืองจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ และการแจกจ่ายวคัซีนเป็นส าคญั นอกจากน้ี IMF ยงัระบุว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจในระยะ
กลางจากวกิฤตครัง้น้ีไมรุ่นแรงเท่าวกิฤตการเงนิโลกเมื่อ 10 ปีก่อน

• ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคของไทยเดือน มี.ค. ปรบัตวัลดลง โดยตวัเลขปรบัตวัลดลงจาก 49.4 เป็น 48.5 จุด 
จากการที่การแพร่ระบาดของไวรสัที่ยงัส่งผลกระทบต่อการใช้ชวีติของประชาชนและภาวะเศรษฐกิจของประเทศ 
โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยว และสถานการณ์ความไมแ่น่นอนทางการเมอืง อกีทัง้ยงัมกีารระบาดเพิม่เตมิอกีระลอก
ในชว่งตน้เม.ย. อาจจะเป็นปจัจยักดดนัตวัเลขเศรษฐกจิในระยะถดัไป



ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นเกาหลี

ตลาดหุ้นยุโรป

ตราสารหน้ีไทย ตราสารหน้ีต่างประเทศ
แนะน าคงการลงทุนในตราสารหน้ีระยะสัน้
ตราสารหนี้ไทยระยะยาวปรบัตวัขึน้ตามอตัราดอกเบี้ยระยะยาว
สหรฐัฯ จากเศรษฐกจิทีค่าดว่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัดีข ึ้นหลงั
รฐับาลเริม่ผอ่นคลายมาตรการ Lockdown และนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจของรัฐบาล ส่วนการกลับมาของการแพร่ระบาด 
COVID-19 ในระลอกใหม่ในประเทศไทยนี้อาจเป็นปจัจัยเชงิ
ลบต่อการฟ้ืนตวัของภาคเศรษฐกจิในระยะนี้ อย่างไรก็ตามยงั
คาดวา่ธนาคารกลางแห่งประเทศยงัคงการผ่อนคลายนโยบาย
การเงนิอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ผลตอบแทนตราสารหนี้ ระยะ
ยาวอาจมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ได้

ทองค า น ้ามนั อสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐาน

แนะน า เ พ่ิ มน ้ า ห นักกา รลงทุ น ใน  SCBPIN
ในสปัดาห์ที่ผ่านมาราคากองทุนอสงัหาฯ และโครงสร้างพื้นฐาน
ปรบัตวัลดลงเพยีงเลก็น้อย แม้ว่าจ านวนผูต้ิดเชื้อไวรัส COVID-19
เริม่กลบัมามีความรุนแรงขึ้น แต่ล่าสุดศูนย์ปฏบิตัิการฉุกเฉินด้าน
การแพทย์และสาธารณสุขเตรยีมเสนอ ศบค. ปิดผบั บาร์ คาราโอ
เกะ ใน 41 จงัหวดั อย่างน้อย 14 วนั เพื่อป้องกนัการแพร่ระบาด
เป็นวงกว้าง อีกทัง้ยงัมี “โครงการเราเที่ยวด้วยกนั เฟส 3” และ 
“โครงการทัวร์เที่ยวไทย”  รวมถึงแผนการเตรยีมเปิดประเทศซึ่ง
อาจจะเป็นปจัจัยสนับสนุนการฟ้ืนตัวภาคการท่องเที่ยวและ
เศรษฐกจิไทยในระยะขา้งหน้า ทัง้น้ีส่วนต่างระหว่างเงนิปนัผลเมื่อ
เทียบกบัดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาลไทย 10 ปี อยู่ที่ 3.27% ซึ่งต ่า
กว่าค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปีอยูท่ี ่3.61%

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ

แนะน าลงทุนใน SCBFIN และ SCBUSHY ปจัจัยบวก
จากแผนกระตุน้เศรษฐกจิขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ และแผนกระตุ้น
เศรษฐกจิระยะยาวผ่านการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลัก 
ด้วยวงเงนิ 2.25 ลา้นล้านดอลลาร์สหรฐัฯ รวมถงึการฉีดวัคซนี
ให้กับประชาชนในประเทศที่พัฒนาแล้วยังคงคืบหน้าอย่ าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ดีการลงทุนในตราสารหนี้ควรระมัดระวัง
แนวโน้มการเพิม่ขึ้นของผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาว ซึ่ง
ในชว่งทีผ่่านมาผลตอบแทนตราสารหนี้สหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดบัสงูทีร่ะดบัประมาณ 1.6%-1.7%

แ น ะ น า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น น ้ า มั น
ราคาน ้ามนั (WTI) ค่อนข้างทรงตวัในสปัดาห์ทีผ่่านมา โดย EIA 
รายงานสตอ็กน ้าดบิปรบัตวัลดลงราว -3.5 ลา้นบาร์เรล มากกว่าที่
ตลาดคาดการณ์ไว้ว่าจะปรับตัวลดลงราว -1.4 ล้านบาร์เรล 
อย่างไรกต็ามความต้องการใชน้ ้ามนั Gasoline ปรบัตวัลดลงจาก
สปัดาหก์อ่นหน้าประมาณ 1 แสนบาร์เรลต่อวนั ประกอบกบัความ
ต้องการใชน้ ้ามนัยงัคงอยู่ในระดับต ่ากว่าช่วงเดยีวกนักบัปี 2019 
(Pre-COVID) ทีป่ระมาณ -10% YoY จากผลกระทบของมาตรการ 
Lockdown ในหลายๆ ประเทศ และการแพร่ระบาด COVID-19 
ระลอกใหมใ่นยุโรป การคาดการณ์ ของ EIA ในเดอืนเมษายน คาด
วา่ความตอ้งการใชน้ ้ามนัจะปรบัตวัสูงขึ้น +5.5 ลา้นบาร์เรลต่อวนั 
ในปีนี้จากการฉีดวคัซนีของสหรฐัฯ ทีเ่พิม่ข ึน้อย่างรวดเรว็

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น

แน ะน า ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ทอ ง ค า 
เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปียงัคง
อยู่ในระดับสูงที่ประมาณ 1.6%-1.7% ซึ่งยงัคงเป็นปจัจยักดดัน
ราคาทองในช่วงผ่านมา อย่างไรก็ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีเริม่มีแนวโน้มทรงตวั ท าใหแ้นวโน้มของ
การปรบัเพิม่ขึน้มอีตัราทีจ่ ากดั อกีทัง้ธนาคารกลางทัว่โลกมีโอกาส
ทีจ่ะกลบัมาอดัฉีดสภาพคลอ่งเพิม่เติมหลงัจากที่ตลาดหุน้ทัว่โลกที่
ผา่นมามคีวามผนัผวนมากขึน้ ซึ่งธนาคารกลางของประเทศหลักๆ 
ไม่ว่าจะเป็นสหรฐัฯ ยุโรป และญี่ปุ่นยงัคงด าเนินมาตรการผ่อน
คลายทางการเงินอย่างต่อเน่ือง การที่ธนาคารกลางทัว่โลกมี
แนวโน้มที่จะเข้ามา support ตลาดการเงิน (Financial Market) 
อาจจะเป็นผลบวกต่อราคาทองในระยะถดัไป 

แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares
และหุ้นจีน H-Shares เนื่องจากประเทศจีนเน้นการเติบโต
ภายในประเทศเป็นหลกัและสามารถควบคุมการแพร่ระบาด COVID-
19 ได้มปีระสิทธิภาพ สะทอ้นใหเ้ห็นจากจ านวนผู้ติดเชื้อรายวนัใน
ประเทศจนีเพิม่ขึน้ไมม่ากเท่าประเทศอื่นๆ ท าใหต้วัเลขกจิกรรมทาง
เศรษฐกจิของจนีฟ้ืนตวัดขีึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ล่าสุดตวัเลขดชันี
รวมของจีนปรบัตัวเพิ่มขึ้นอีก +1.4 จุด เป็นระดบั 53.1 จุดซึ่งเป็น
สูงสุดในรอบ 3 เดือน ตามภาคบริการทีป่รบัตัวเพิ่มขึน้เป็นระดบัที ่
54.3 จุด อย่างไรกด็คีวามตึงเครยีดระหว่างจนีกบัสหรฐัฯ ยงัคงมอียู ่
และยงัคงตอ้งจบัตาการเจรจาครัง้แรกของปธน. Joe Biden และปธน.
Xi Jinping ในการประชุม Global Leaders' Climate Summit ผ่าน 
Video Conference ในปลายเดอืนเม.ย. นี้

ปรบัค าแนะน าจากเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็นคง
น ้าหนักการลงทุนในหุ้นไทย เน่ืองจากสถานการณ์การ
แพร่ระบาดเชื้อ COVID-19 รอบใหม่ ที่ตรวจพบผู้ติดเชื้อในหลาย
พืน้ที่ในกรุงเทพฯ กลบัมาเป็นปจัจยักดดนัเศรษฐกิจ ท าให้ตลาดหุ้น
ไทยมคีวามผนัผวนอกีครัง้ โดยล่าสุดศบค.ชุดเล็ก มมีตใิห้คงระดบั
พื้นที่ควบคุมตามเดิม "ไม่มพีื้นที่สีแดง“ และให้อ านาจผูว้่าก าหนด
มาตรการตามความเหมาะสม จากความเสี่ยงดงักล่าวอาจจะท าให้
เครื่องชีก้จิกรรมเศรษฐกจิกลบัมาชะลอลงอกีครัง้ อยา่งไรก็ดกีารแพร่
ระบาดครัง้น้ียงัมคีวามรุนแรงน้อยกว่าเมื่อเทียบกบัการระบาดเมื่อ
ชว่งตน้ปีที่ผา่นมา ซึ่งล่าสุดศูนยป์ฏบิตักิารฉุกเฉินดา้นการแพทยแ์ละ
สาธารณสุขเตรียมเสนอ ศบค. ปิดผับ บาร์ คาราโอเกะ ใน 41 
จงัหวดั อยา่งน้อย 14 วนั เพื่อป้องกนัการแพรร่ะบาดเป็นวงกวา้ง

แนะน า คงน ้ า ห นั กก ารล งทุ น ในหุ้ น ญ่ี ปุ่ น
การประชมุธนาคารกลางญีปุ่่น (BoJ) ไดม้กีารประกาศปรบัเปลีย่น
นโยบายทางการเงินโดยขยายขอบเขตการ ท า Yield Curve
Control จาก -0.20% ถงึ +0.20% เป็น -0.25% ถงึ +0.25% และ
ยกเลกิการเขา้ซือ้ ETFs ขัน้ต ่า แต่ยงัคงก าหนดกรอบการเขา้ซื้อ
สูงสุดที่ 12 ล้านล้านเยนต่อปี อย่างไรก็ตามเม็ดเงินกระตุ้น
เศรษฐกจิยงัคงเขา้สู่ระบบอย่างต่อเนื่องในอัตราทีล่ดลง ในด้าน
ดชันีรวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.7 จุด เป็น 49.9 
จุด สูงสุดในรอบ 14 เดอืน โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึ้น +2.0 
จุด เป็น 48.3 จุด จากการผอ่นคลายสถานการณ์ฉุกเฉิน (State of 
Emergency) ขณะทีภ่าคการผลติปรบัตวัเพิม่ขึ้น +1.3 จุด เป็น 
52.7 จุด ซึง่สงูทีส่ดุในรอบกวา่ 2 ปี 

ปรับค า แนะน า จ ากคงน ้ า ห นักกา รลงทุ น
เป็นเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ 
แผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานครัง้ใหญ่ส่วนแรกมูลค่า 2.25 
ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทีไ่ดป้ระกาศไปเมือ่วนัที ่31 ม.ีค. ทีผ่่าน
มา มเีป้าหมายในการสร้างงาน และการกระตุ้นเศรษฐกจิอย่าง
ยัง่ยืนหลังจากการแพร่ระบาดของ Covid-19 เป็นปจัจัยหนุน
เศรษฐกิจสหรัฐฯ อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับดัชนีรวม (ISM
Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึ้น +7.9 จุด เป็น 63.8 จุด โดย
ภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้มาก +8.4 จุด เป็น 63.7 จุด สูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ หลังการเริ่มผ่อนคลายมาตรการ Lockdown
ประกอบกบัการแจกจ่ายวคัซนี โดยประชาชนได้รบัวคัซนีอยา่ง
น้อย 1 เขม็แลว้กวา่ 33% ของประชากร

แนะน า เ พ่ิมน ้ าหนักการลงทุนในหุ้ นยุ โ รป
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงให้การสนับสนุนนโยบายผ่อน
คลายทางการเงนิอย่างต่อเนื่อง และส่งสญัญาณเร่งการเข้าซื้อ
สนิทรพัย์ผา่นโครงการ PEPP การเขา้ซือ้สนิทรพัย์ตัง้แต่ต้นเดอืน
ทีผ่่านมาเพิ่มขึ้นอย่างเห็นได้ชดัเป็นปจัจัยสนับสนุนหลักของ
ตลาด ประกอบกบัตวัเลขดชัน ีPMI เดอืนมนีาคม ทีข่ยายตวัสงูขึน้ 
ตวั โดยดชันรีวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +4.4 จุด เป็น 
53.2 จุด ขยายตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน โดยดัชนีภาค
บรกิารฟ้ืนตวัขึน้ +3.9 จุด เป็น 49.6 จุด สว่นภาคการผลติปรบัตวั
เพิม่ขึ้น +4.6 จุด เป็น 62.5 จุด สูงสุดเป็นประวตักิารณ์จากการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก โดยเฉพาะการสง่ออก รว่มกบั IMF ปรบั
ประมาณการ GDP ยุโรปปี 2021 ขึน้  +0.2% ที ่อยู่ที ่4.4 % 

ปรับค าแนะน าจากเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุน
เ ป็ น ค ง น ้ า ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น ใ นหุ้ น เ ก า ห ลี
จากจ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรสั COVID-19 รายวนัปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่าง
มากโดยสปัดาห์ทีผ่่านมาปรบัเพิม่ขึ้นถงึประมาณ 500 คนต่อวนั 
ทัง้นี้รฐับาลได้ยกระดบัการ Lockdown เป็นระดบั 2 ส าหรบักรุง
โซล และระดบั 1.5 ส าหรบัเมอืงอืน่ๆ ไปจนถงึกลางเดอืนเม.ย. นี้ 
ท าให้ตัวเลขเศรษฐกจิอาจจะฟ้ืนตัวได้อย่างจ ากัด อย่างไรก็ดี
รฐับาลเกาหลยีงัคงด าเนนิการฉีดวคัซนีใหป้ระชาชนอย่างต่อเนือ่ง 
ซึง่ล่าสุดฉีดไปแล้วประมาณ 2.10% ของประชากรทัง้หมดและ
คาดว่าจะมีภูมคิุ้มกนัหมู่ภายในไตรมาส 4 ปีนี้  อีกทัง้ธนาคาร
กลางและรฐับาลเกาหลยีงัคงมมีาตรการผอ่นคลายการคลงัอยู่


